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BonuHeub P.A.

K.}0.H., AOLEHT,

KuiBCbKMI HauioHanbHUM yHiBepcuTeT iMeHi Tapaca LleByeHka,
AOUEHT Kadeapn KpuMiHanbHOro rnpaBa Ta KpUMiHOMOrii
volrus@ukr.net

NMPO BUSHAHHA ®OHAOBOIO PUHKY OB’EKTOM
KPUMIHAJIbHO-INMPABOBOI OXOPOHMU

AHoTtauia. Cratra npucBsaYeHa  KpUMiHaNbHO-NMPaBOBMM  acnekTaMm
MeXaHi3My 3anoAisHHA wkoan (POHAOBOMY PUHKY Ta MOr0 OCHOBHUM CTPYKTYPHUM
eneMeHTaM. OKpeMy yBary aBTOp NpUAINSE 0CO6INBOCTAM BM3HAHHA (POHAOBOrO
PUHKY 06’€KTOM KpUMiHaNbHO-NPABOBOI OXOPOHU, ANS YOro 3'9COBYE €KOHOMIYHUM
3MIiCT (pOHAOBOr0 PUHKY, 3B'A30K (POHAOBOrO PUHKY 3 AISNBbHICTIO AepXaBU SK
“enemMeHTa” pMHKOBOI €KOHOMiIKM B YKpaiHi, NOHATTS (OHAOBOr0 PUHKY (pPUHKY
LiHHMX rManepiB) Yy KpWUMiHaNbHOMY nMpasBi Ta I(HWKWX HOPUOANYHUX HayKax,
BU3HAYEHHS yYaCHWKIB NPaBOBIAHOCUH, SKi BUHMKAIOTb Ta iCHYIOTb Ha HOHAOBOMY
PUHKY, MOXNMBICTb BU3HAHHSA AiANbHOCTI Y4YaCHUKIB BiIAHOCUH HA PUHKY LUiHHUX
nanepis NiANPUEMHULBKOK (SIK BMAOM FOCNOAApPCbKOi Ais/IbHOCTI), HeobXigHuKn
CTyNiHb NPaBOBOI OXOPOHU (POHAOBOIO PUHKY.

Knrouosi cnoBa: oOHAOBUI PUHOK, PUHOK LiHHUX Nanepis, LUiHHI nanepw,
OXOpOHa, KpMiHaNbHe npasBo

®opmyn: 0, puc.: 0, Tabn. 0, 6i6n.: 11

Ruslan Volynets

PhD (Law), Associate Professor,

Taras Shevchenko National University of Kyiv,

Associate Professor of the Department of Criminal Law and Criminology
Kyiv, Ukraine

volrus@ukr.net

ABOUT THE RECOGNITION OF THE STOCK MARKET THE
OBJECT OF CRIMINAL-LEGAL PROTECTION

Abstract. The article is devoted to the criminal law aspects of the
mechanism of causing damage to the stock market and its main structural
elements. The author pays special attention to the peculiarities of recognizing the
stock market as an object of criminal law protection, which explains the
economic content of the stock market, the connection of the stock market with
the state's activity as an "element" of the market economy in Ukraine, the
concept of the stock market (securities market ) in criminal law and other legal
sciences, the definition of the participants in legal relationships that arise and
exist in the stock market, the possibility of recognizing the activities of the
participants in the securities market business (as a kind of economic their
activities), the degree of legal protection of the stock market is required.

Keywords: stock market, securities market, securities, security, criminal
law

Formulas: 0, fig.: 0, tabl.: O, bibl.: 11

Bctyn. BusHaHHS (OHAOBOrO pUHKY (PUHKY LUiHHUX nanepiB) 06’ekToM
KPUMiHaNbHO-NPaBOBOi OXOPOHW NOTpebye 3'ACyBaHHSA HU3KWM HACTYMHUX WNOro
(dboHpooBOro puHKy) “acnekTiB”: a) €KOHOMIYHMUK 3MICT UbOro puHKY; 6) noro
3B'A30K 3 [AepXXaBOK Ta PUHKOBOK EKOHOMIKOK; B) PO3YMIHHSA PUHKY LIHHUX

© Ruslan Volynets
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nanepis y KpuvMiHanbHOMY MNpaBi Ta iHWWUX OPUONYHUX HayKaX; ) BU3HAYEHHS
y4aCHUKIB BiAHOCKH, SIKi BUHUKAIOTb Ta iICHYIOTb Ha PUHKY LiHHUX Nanepis; ') UM €
OiSINbHICTb YYaCHUKIB BIAHOCUMH HA PWUHKY LUiHHMX ManepiB NiaNpPMEMHNLBKOO
(rocnogapcbkot); 4) HeobXiaHWM CTyniHb NpPaBOBOi OXOPOHWU PUHKY LiHHUX
nanepis [Ps6osa 2014, c. 10].

AHaniz pocnigXxeHb Ta NOCTaHOBKa 3aBAaHHA. MeTol 3a3HauyeHoil
CTaTTi € 06rpyHTYyBaHHSA HeobXiagHOCTi BM3HAHHA (OHAOBOro PUHKY 06'€EKTOM
KPUMiHaNbHO-MPaBoOBOl OXOPOHMU.

Pe3ynbTat Aocnip>KeHHs.

A) €KOHOMIiYHWI 3MICT POHAOBOro PUHKY (PUHKY LiHHUX nanepi.).

EKOHOMiYHMI 3MiCcT DOHAOBOro pWHKY, Cfig nos’sisyBaTW, Hacamnepea, 3:
MOro BU3HAHHSM CaMOCTIMHUM “enieMeHTOM” (iHaHCOBOro PUHKY i ¢iHAaHCOBOI
cuctemm pgepxasum (“npauloe” K enemMeHT B CUCTEMi (PiIHAHCOBOro pUHKY Ta Yy
diHaHcoBIn cucTeMi); 3MmicToM “poboTn” HoHAOBOrO pUHKY, SAKUN BigobpaxaeTbcs
y Woro @yHKUIOHaNbHOMY, IHCTUTYUIMHOMY Ta BIATBOPKOYOMY acnekTax;
BUKOPUCTAHHAM Yy npoueci Takoi “poboTn” @OHAOBOro pUHKY crneun@ivyHux
(iHaHCOBMX IHCTPYMEHTIB — UiHHMX NanepiB; CTPYKTYpPOIO POHAOBOIr0 pUHKY (MOro
3aranbHUMM | crneudiafibHUMKU O3HAKaMMU); AiIANbHICTIO Yy4dacHuKiB (cy6’ekTiB)
¢dhoHAOBOro punHKY, sika 3abe3nevye iX eKOHOMIYHI iHTepecn (eKOHOMIYHI iHTepecu
eMiTeHTa, npodasus i MOKynusa UiHHMX nanepis); cneumdiyHo MeTor “poboTn”
doHpoBoro puHky (y Mexax BigTBOpHOKOYOro acnekty “pobotn” doHAoBOro
PUHKY) — aKyMynBaHHAM  (Mobinisauieto) diHaHcCoOBUX pecypciB i iX
nepepo3nodisioM MK Yy4dyacHMKaMu QOHAOBOro puHKY (3abe3nedyeTbca Take
AKYMY/IIOBaHHS 3[IMCHEHHAM Y4YaCHMKAMU PIi3HOMaHITHUX onepauii 3 UiHHUMUK
nanepamm); OCHOBHUMMU i cneuianbHUMKU DYHKUIAMU Y “poboTi” POHAOBOIrO PUHKY.

Bia eKOHOMIYHOro 3MiCTy (POHAOBOrO0 PUHKY MPSAMO 3aneXuTb BU3HAYEHHS
TakuxXx “KOMMNOHeHTIB” 06'ekTa KpuMiHaNbHO-NPaBOBOi OXOPOHWM $K: a) npasa,
cBoboan Ta NpaBOOXOPOHKOBaHi IiHTEpecu Yy4yacHuKIiB (GOHAOBOM0  PUHKY;
6) couianbHi 3B’A3KM MK TakMMW yyacHWKaMW 3 NpuBOAY peanizauii  HanexHux
iMm npaB, cBoboa Ta iHTepeciB, WO HabyBalTb POpMM NPaBOBIAHOCUH (Y pa3i ix
BperyatoBaHHSa HopMaMn npasa) [AHapywko 2011, c. 10]. 3a neBHUX yMOB nuwe
OKpeMi i3 YWKOAKEHUX BYUYMHEHUM JAiFHHAM “KOMMOHeHTIiB” Takoro ob6’‘ekTta
BPaxXOBYIOTbCS Y 3MICTi 06’€KTa 3M10UMHY K efleMeHTa Cckiaay 3N04nMHy (AWB. Npo
ue apyrmm posain pobotu).

B) 3B'a30k GOHAOBOro puWHKY (PWHKY UIHHMX nanepiB) 3 AiSAbHICTIO
AepXaBun AK “eneMeHTa” pUHKOBOI EKOHOMIKU B YKpaiHi.

Hacamnepen noTpibHO Big3HAUMTM, WO PUHOK UIHHMX nanepis vy
dyHKUIOHaNbHOMY Ta BiATBOPIOKYOMY acnekTax He 3BOAUTLCSA BUKJTIIOYHO A0 eMicii
LiHHMX nanepiB siK (iHAHCOBOro iHCTPYMEHTY PMHKOBOI €KOHOMikM Ta/abo ao ix
obiry B aepxasi (a4na uboro noTpibHO HaragaTV MNpo HaSABHICTb MEPBUHHOIO i
BTOPMHHOIO “"PUHKIB” y MexXax npouecy Takoro obiry, Konu eMmicisa LiHH1UX nanepis
30INCHIOETBCA Ha “NEepBUMHHOMY PUHKY”, a iX 06ir — Ha pWHKY “BTOPMHHOMY".
OCHOBHUM “MOKA3HMKOM” (PYHKUIOHYBaAHHA PWHKY UIHHUX nanepis y AepXaBu
BUCTYNa€e Moro npuBabnumeicTb ANS PI3BHOMAHITHMX IHBECTOpPIB, $£Ki Ail0Tb Ha
BTOPUHHOMY PpUHKY. 3abe3nevye Taky “iHBecTUUinHY npuBabnueictb” came
aAepxasa. Hanpuknaa, c¢sBoro 4acy KMY 6yna po3pobneHa [lporpama
“IHBeCTMUINHUI IMiaX YKpaiHWM” Ta cxBaneHa po3nopsaxeHHam KMY Big 17
cepnHa 2002 poky N° 477-p. Y ii po3aini I Bu3Ha4vanock, wo “mMetoto lNMporpamu €
BOOCKOHANEHHs MexaHi3My (PyHKLUiOHYBaHHSA iH(POPMaUIMHOIo pUHKY siK O4HOro 3
BM3HAYaNbHUX UYMHHUKIB aKTuMBi3auii iHBECTUUINHOT AiSNbHOCTI B UiNoOMy Ta
06'ekTBHE iHHOPMYBaHHSA HaUiOHANbHOI Ta CBITOBOI CMiJIbHOTU MPO AOCSATHEHHS

© Ruslan Volynets
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YKpaiHO NO3UTUBHUX 3MiH B €KOHOMIYHOMY Ta couiasibHOMY po3BUTKY”. Y po3aini
VII “MexaHi3M ynpaBfiiHHA Ta KOHTPO/lb 3@ XO0AOM BMWKOHaHHA [lporpamMu”
BM3HA4yanocb, WO “KOOpAMHAUIA Ta KOHTPO/Ab 3@ BWKOHAHHAM 3axofis,
nepenbayeHnx lporpamoto, 3AINCHIOETLCA MOCTIMHO Aitoyoto KoopauHauinHow
rpynot 3 akTuBi3auii iHBECTULINHOI AisNbHOCTI, o4ontoBaHoK [peM'ep-MiHICTpoOM
Ykpainn”. [lo cknaay uiei KoopanHauinHoI rpynu BXoAMnuM nNpeacTtaBHUKKU, B TOMY
ymncni [lep>xaBHOI KOMICIi 3 LiHHMX nanepiB Ta GOHAOBOr0 PUHKY.

3BiacM 060B’A3KOBE 3HAYEHHS [AepXXaBW Yy peryatoBaHHI PUHKY LIHHUX
nanepis — Aepxasa Moxe i 3060B'A3aHa €KOHOMiYHMMM cnocobamm BNAMBATM Ha
KOH'IOHKTYPY PMHKY UiHHMX nanepie. 0O60B’A3KOBa y4yacCTb JAepXaBu Yy
perynioBaHHi LiHHMX nanepiB € TakK 3BaHOK “[ep>XXaBHOK MOAENII0 MeXaHi3My
peryntoBaHHSA"” B pUHKOBI eKOHOMIL.

MpuynHa Aep>XXaBHOro BNAMBY HA PUHOK LIHHMX ManepiB Nonsirae B TOMy,
Wo Jmwe paepxaBa 3a [AOMNOMOroK YMNOBHOBAXEHMX HEK OpraHiB 34aTHa
BperysiboByBaTW, YpiBHOBaXKyBaTW BKpaW HeCTinKy | HenepenbauvysaHy
KOH'IOHKTYPY  UbOr0  PWHKY, BiA4 4oro 3anexutb 61arocnpusaTiuBICTb
iHBecTuuinHoro knimaty [Ps6osa 2014, C. 15]. HecTtinkmin xapaktep ¢pOHAOBOro
PUHKY YKpaiHn Ta HenepeabayyBaHICTb WOro KOH'IOHKTYPU BiA3HA4Ya€eTbCs
€KOHOMICTaM, LWo 3aMManucb aHanisaom npobsem iHBeCcTUUiInHOI NpuBabINBOCTI
UiHHMX nanepiB B YKpaiHi — OKPeMoro HanpsMy B €KOHOMIYHIi/ HayUi
[TnxHoBcbkn 2012; Apiw 2005; Camodan 2015, c. 52-57; BonoweHko 2012, c.
30-35; Penpgosuny 2005, c. 204-208]. 3okpeMa, BKA3yeTbCs, WO (HGOHAOBUN PUHOK
YKpaiHM 3HaxoAUTbCs y CTafii CTaHOBJIEHHS i MOKWM WO HeAoCTaTHIM € piBeHb
opraHisauinHoi opopmneHocTi 6ip>xoBoro i N03abip>X0BOro pMHKIB LiHHMX nanepis.
Ona Toro, wob6 ¢oHAOBUM PUHOK CrpusiB pO3BUTKY €KOHOMIikKM, 3abe3nevyBas
HeobXiAHI YMOBW A5 iHBECTUUIN, NOro YHKUIOHYBAHHSA NMOBMHHO 6a3yBaTUCb Ha
NpUHUMNAX couianbHOI CNpaBeasIMBOCTI, YpPerynbOoBaHOCTi, KOHTPOJIbHOCTI,
3aXMUCTy iHBecTOpiB, e(dEeKTUBHOCTI, MpaBOBOI BNOPSAAKOBAHOCTI, MpPO30pPOCTi,
BiAKPUTOCTI, KOHKYpPeHTHOCTI [BaunsHiok 2009, c. 605]. POHAOBOMY pUHKY YKpaiHK
BNacTuBi ycCi Baagu il pUHKOBOI CUCTEMWU. BE3KOHTPOSIbHMIN Ta HeBperysbOBaHUN
(dOHAOBUN PUHOK MOXE NMPU3BECTU A0 TakuX HebakaHMX eKOHOMIYHWUX Hacniakis,
AAK MOHOMONI3auis, HEpPIBHONPABHICTb y4YacHWUKIB npouecy obiry uiHHMX nanepis,
HeAO03BOJSIEHE BMKOPUCTAHHSA 3aKpuToi iHdopMauii Towo. OTXXe, nuwe HanexHuin
AEepXaBHUN KOHTPONb 3abe3neyye [OCATHEHHS OCHOBHOI EKOHOMIYHOI MeTu
dYHKUIOHYBaHHA (POHAOBOrO0 PWHKY — CTBOPWUTWU LISTICHUA BWUCOKONIKBIAHUNA i
edekTnBHUn  HOHAOBUMN  PUHOK, BperynbOBaHMM  AepXaBow i  34aTHUN
iHTerpyBaTucs y cBiToBi OHAOBI pyHKK [BansHiok 2009, c. 605].

ICHye TakoX M iHWa MoAeNnb peryntoBaHHSA PUHKY LiHHMUX nanepiB, AKa He
nepenbavae yyacti gepxasu (Tak 3BaHa “nosagepxaBHa Mogenb”). IrHopyBaHHS
AepXaBu y Ui MoAeni NOSICHIETLCA 3auiKaB/IEHICTIO eMIiTEHTIB UiHHMX nanepis y
BCTAHOBNEHHI 6iNbll BUCOKUX LiH Ha HUX, WO AOCAraETbCs LWASAXOM BUYEPMNHOro
po3KpuUTTS iHdOopMauii. MexaHi3aMoOM, KM “NpUBOAUTL Y A" CUCTEMY PO3KPUTTS
iHpopMaLii eMmiTeHTaMM y UbOMY 3B'S3Ky € MPUBaTHO-MPaBOBI BIAHOCUHU MiX
eMiTeHTOM Ta iHBecTopamn [Psabosa 2014, c. 16]. lNpoTe € o4yeBMaHa Bada UIEi
€KOHOMIYHOI MoAeni - HedoCTaTHICTb MpuMBaTHO-MPaBOBOI  BiANOBIAANILHOCTI
eMiTeHTa nepen IHBECTOPOM 3a YXWNEHHs Bigo 060B'A3KOBOro0  poO3KpUTTS
iHopMauii abo ii npuxoByBaHHA. TOMYy ANa AepXaB 3 HU3KOK iHBECTUUINHOLW
NpuBabnMBICTIO UiHHMX NanepiB, Ha KWTanT YKpaiHW, onTuManbHuUM “3acobom”
BCTAHOBNEHHSA 060B'A3KYy eMiTeHTa po3KpuBaTh iHdopMauito iHBecTopy € “aonyck”
y uer npouec Aep>XaBHMX OpraHiB, sKi LWASXOM HOPMOTBOPYOCTI BCTAHOB/IOKOTb
Takmin o060B’A30K Ta nepepbadatoTb nNybnivyHy BiANOBIAANbHICTL 3@ MOro
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HEBUKOHaHHA.

OTXe, BaX/IMBO BiA3HAUNTW Neplly eKOHOMIYHY “Moaenb” yHKUiOHYBaHHS
PUHKY UiHHMX nanepiB B YKpaiHi. BoHa nepepnbavae gepxaBy sk 060B’A3KOBOro
perynstopa LUbOro pPWHKY, SIKMA BMNOPSAKOBYE BIAHOCUMHM Ha PUHKY UiHHUX
nanepis (MyHKUIOHaNbHUA acnekT), a TaKOoX BCTAHOBJIIOE 3axoAW MpPaBOBOro
BNAMBY (XapakTepy) 3a Ppi3HOMAHITHI MOpYLWEHHST Ha PWHKY UiHHMX nanepis
(IHCTUTyuiOHaNbHMIN acnekT). 3 ornaay Ha ue 3BepHeMO yBary Ha Te, LWo
nigctasamm (KpuTepissMm) noainy npaBoBOi BiAMNOBIAANBHOCTI HAa PWUHKY LiHHUX
nanepis Ha okpemi “pizHOBMAN" BBaXKalOTbCA: 1) HaANPsiMU 34IMCHIOBAHOI HA PUHKY
LiIHHMX nanepiB MOro yyacHWKamMu AiSnbHOCTI (Hanpukniaga, 34icHeHa eMicis
LiHHMX nanepiB Ta 06MiKk nNpaB Ha €MiToOBaHi UiHHI nmanepun); 2) pi3HOMAHITHI
dYHKUIT yYacHMKiB UiHHMX nanepiB; 3) ocoba, AKOK BUMHAETbCSA MOPYLIEHHS Ha
PUHKY UiHHKMX nanepiB (di3nyHa uu topuamyHa ocoba); 4) KOHKpeTHi HOpMu
ranysen npasa, WO BCTAHOBAKTb BiANOBIAANBHICTL — UMBINBHO-NPaBOBa,
auncuunniHapHa, agMiHiCTpaTMBHa Ta KpUMiHanbHa BiAMOBIAAIbHICTD.
XapakTepHOl 0COb6NMBICTIO HOPM KpWUMiHanbLHOrO npaea, Wo nepeabayarTb
3aCTOCYBaHHA 3axoAiB KPWUMiHA/IbHO-NPAaBOBOro XapaKTepy 3a rMOpYyLeHHA Ha
PUHKY LiHHUX nanepis, € iX A40AaTKOBUN, “pe3epBHUN" xapakTep, Wwo notpebye ix
NOCTIMHOIrO BAOCKOHANeHHs. MNpuyoMy Take BAOCKOHANEHHSA MOXe 3YMOBJIOBATUCS
HMU3KOK HACTYMNHUX 06CTaBUH:

1) HadaBHicTb “AepxXaBHOI MoAeni MexaHi3My peryntoBaHHA” PUHKY UIHHMUX
nanepis B YKpaiHi, sika nepeabadac: a) BU3HAHHA AepxaBu 060B'A3KOBUM
YYAaCHMKOM NEPBUHHOr0 i BTOPUHHOINO PWHKIB LUIHHMX rManepie 3 BAACTUBUM i
opraHam “HabopoMm” BUKOHyBaHUX GdyHKUIN; 6) neBHMI il “BNAMB” Ha y4yacHuUKIB
(IHWMX y4YacCHWKIB) pUHKY UiHHMX Nanepis, Wo 3abe3neyyeTbCqd BCTAHOBMEHHSM i
3aCTOCYBaHHSAM 3ax0/iB KPpMMiHaNbHO-MPaBOBOIro XapaKkTepy;

2) 3abe3neyeHHs " Aep>xaBHOO mogennw” 6narocnpusaTiInBOCTI
iHBECTUUINHOT NpnBabNBOCTI LiHHUX nanepis B YKpaiHi;

3) 6narocnpuAaTAMBUA XapakTep iHBECTUUIMHOT NpmnBabnmnBoCTi YKpaiHu €
B3AEMOMOB’'A3aHNUM 3 [JOCATHEHHSM MAaKPOEKOHOMIYHOI MeTU (QYHKUIOHYBaHHS
¢doHAOBOro PUHKY - “CTBOPEHHSA LUiNICHOMO BMCOKOJIKBIAHOMO i e(eKTUBHOro
doHpgoBoro puHky” [BnmsHiok 2009, c. 605], 3paTHOro Ao iHTerpauii y CBIiTOBI
(dOHAOBI PUHKMN.

3a3HayeHi 06CTaBMHM NpPSAMO MOB’A3aHi 3 BU3HaHHAM (OHAOBOIO PUHKY
06’EKTOM KpUMiHaNbHO-MPaBOBOI OXOPOHM.

B) po3yMiHHS (POHAOBOrO puUHKY (PUHKY UWiHHWMX nanepiB) y KpUMiHAa/IbHOMY
npasi Ta IHWWX IOPUANYHUX HaYKaX.

O6rpyHTYBaHHA KpWMiHaNbHO-MPaBOBOI OXOPOHM (HOHAOBOIO PUHKY Mae
BK/IIOYATU 3'9CYBaHHA MOro MOHATTHA i CTPYKTYPU Ha 3aKOHOAABYOMY piBHi. Kpim
UbOro, 3Ha4YeHHS MalTb TaKOX PO3yMiHHSA (OHAOBOro PUHKY Ha “rany3eBoMy
piBHI”, 30KpeMa, K CeKTOopy PWHKOBOI €KOHOMIKW, WO BKJ/IOYAE eMicito Ta o0bir
LiIHHMX nanepiB; CYKYMHICTb €KOHOMIYHMX 3B’A3KiB 3 npuBoAy eMicii, obiry Ta
PO3MilleHHS UiHHMX nanepiB MiX ydyacHukamm puHky [XKanuHckuin 2007, c. 268],
a Takox 3 npusoay ob6iry iHWnx diHaHCOBUX iHCTpyMeHTiB [MonoTHikos 2013, c.
15-24; Nab6os 2011, c. 16-19] Ta iH.

Haragaemo, wo B 4. 1 cT. 2 3akoHy “lpo UuiHHI nanepun Ta ¢oHAO0BUI
PUHOK” MNOHATTA (OHAOBOrO PUHKY BU3HAYAETbCA SAK “CYKYMHICTb Y4acCHUKIB
¢doHAOBOro pUHKY Ta MNpPaBOBIAHOCMH MK HUMKM LWOAO PpO3MileHHd, obiry Ta
06niky UiHHMX nanepiB i noxigHux (AepuBaTtuBiB)”. BianosiaAHO “KOMMNOHeHTaMn”
uiei gediniuii €:

1) “cyKynHicTb y4acHukiB ¢doHAo0BOro puHKY” (HMMKM B ab63. 1 4. 2 cT. 2
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LbOro 3aKOHY Ha3uBalTbCa “eMiTeHTM abo ocobu, WO BMAANM HEEMICINHI LiHHI
nanepwu, iHBeCTopu B UiHHI nanepwu, iHCTUTYUiNHI iHBecTopu, NpodecCinHi y4aCHUKHK
¢doHaOoBOro puHKY, 06'eaHaHHsA NpodeciMHUX Yy4yaCHWUKIB (POHAOBOr0 PUHKY, Y
TOMY 4MCNi caMoperyniBHi opraHisauii npodecinHnx y4dyacHukiB ¢GOHAOBOMO
PUHKY");

2) NpaBOBIAHOCMHM MiX Yy4yacHuMkamm ¢GoHAOBOro puHKY (abo, iHWKUMK
cnoBamu, couianbHi 3B’93Kun, WO HabyBaTb GOpPMKN NPaBOBIAHOCKUH);

3) “06’ekTM” UMX NpPaBOBIAHOCKH, WO BM3HAYAETLCA AK “UiHHI nanepu i
noxigHi (aepveatmsen)”;

4) “3MicT” nNpaBOBIAHOCKH, WO MNOB'A3YETbCA 3 “pO3MilleHHsAM, 0biromM Ta
06nikoM UiHHMX nanepiB i noxigHux (aepuBaTumeiB)”.

OTXe, 3 TOYKM 30pYy 3a3HAYeHOi 3aKoHOoAaB4YOI AediHiuil poHA0BUI PUHOK
y3aranbHeHo “npeactaBnsie” o06’egHaHHsT MO0 y4YaCHWUKIB Ta  KOHKPETHI
NpaBOBIAHOCUHMU, WO BUHUKAIOTb i ICHYIOTb MK UMMU YHACHUKAMM.

MpoTe, gk 6aynMMo, TakMK 3aKOHOZABYMM NiaXia Aewo po3xXoauTbCs 3
HaBeJeHWM Bulle pPO3yMiHHAM (OHAOBOrO pUHKY Ta MOro “KOMMNOHEeHTIB” Ha Tak
3BaHOMY “eKOHOMIiKO-rasly3eBoMy piBHi”.

CniBCTaBfieHHS BU3HAYEHHS NOHATTS (OHAOBOro pUHKY Ta MOro y4YacCHUKIB
y CT. 2 3akoHy “llpo uiHHi nanepu Ta ¢GOHAOBMA PUHOK” Ta Ha “eKOHOMIKO-
ranyseBoMy PpiBHI” [03BONSE BUAINUTM TaKy iX ChinbHY “BNacTuBicTb”, $K
HasIBHICTb couianbHMX 3B'A3KIB MiXK y4dacHMKaMu (OHAOBOro pWHKY 3 npuBoay
po3MilleHHs Ta 0biry uwiHHKMX nanepis, Wo HabyBaTb GOpPMM NPaBOBIAHOCUH.

BiaAMiHHOIO BNAacTMBICTIO 3aKOHOA4ABYOro BU3HAYEHHA Ta PO3YMiHHA
¢dOoHAOBOro pUHKY Ha “rasny3eBoMy piBHI” cnig BU3HaBaTU Take:

1) 3akoHoaaB4a gediHiuia He BKAKOYAE Yy CBiM 3MICT couianbHi 3B'A3KM MiX
yyacHukamm ¢HOHAOBOrO pUHKY, WO HabyBawTb GOpMM MNpaBOBIAHOCUH LLOAO
eMicii  (BMNycky) UuUiHHMX nanepiB. Tob6TO OCTaHHS He BKAKYAETLCS Yy 3MICT
NPaBOBIAHOCUH, WO OXOMKTLCA NOHATTAM “(OHAOBUA PUHOK”; Yy 3aKOHOAABUIN
Aediniuii naeTbCca Npo NpaBOBIAHOCUMHM NMWE WOAO po3MiuleHHd, obiry Ta obniky
LUiHHMX nanepis i NnoxigHUx (AepvBaTuUBIB);

2) 3aKkoHoAaB4a AediHilia YiTKO KOHKpeTusye “06’ekTn”, 3 npuBoay SKMUX
YTBOPIOKOTLCA MNPaBOBIAHOCUHU — Lie TaKi QPiHAHCOBI IHCTPYMEHTU K LiHHI nanepm
Ta noxigHi (aepuaTtuen). MOHATTS i Knacudikauia LWiHHMX nanepiB HAaBOAUTLCS Y
cT. 3 3akoHy “lpo uiHHi nanepu Ta GOHAOBUIA PUHOK”, @ MOHATTA AepuBaTUBIB
BM3HaA4aeTbca y ab63. 1 nianyHkTy 14.1.45 n. 14.1 cT. 14 MNK. TNOHATTA UWiHHUX
nanepis OXOMJItoE “AOKYMEHT YCTaHOBNEHOI (pOpMKU 3 BiAMOBIAHMMU pEKBI3UTaMMU,
WO noceigyye rpowoBe abo iHWe MaHOBE MNpaBO, BUM3HAYa€E B3AEMOBIAHOCUHMU
eMiTeHTa uiHHoro nanepa (ocobu, dka Bumpana uUiHHWMWA nanip) i ocobu, Wo Mae
npasa Ha UiHHMIK nanip, Ta nepeabayvyae BUKOHAHHS 3060B'sA3aHb 3@ TaKUM LLiIHHUM
nanepoM, a TakoX MOX/MBICTb Nepeaadi NpaB Ha LiHHWI nanip Ta Npas 3a UiHHUM
nanepom iHWuM ocobam” (4. 1 cT. 3 3akoHy “lpo UuiHHi nanepun Ta doHAOBUMN
puHOK”). B a63. 1 nignyHkty 14.1.45 n. 14.1 ct. 14 MK BKa3yeTbCcs, WO
AepuBatMBoM € “CTaHAapTHWUMA  AOKYMEHT, WO 3acBigdye npaBo Ta/abo
3060B’A3aHHA Npuabatm un npoAdaTtyn y MarMbyTHbOMY UiHHI nanepu, maTtepianbHi
abo HeMaTepianbHi aKTMBM, @ TAKOX KOLITM Ha BU3HAYEHUX HMM yMoBax”;

3) y 4. 1 cT. 2 3aKoHy, Ha BiAMIHY BiA4 pO3yMiHHA (OHAOBOr0 PUHKY B
E€KOHOMIYHIN ranysi, AO0AAETbCA AiANIbHICTb YYaCHUKIB  UbOro PUHKY, LWO
NOB’'A3Y€ETbCA 3 06MIKOM LiHHUX nanepis Ta AepuBaTUBIB.

BucHOBKM. TaknM 4YMHOM, 3aKoHoaaB4a AediHiuid (OHAOBOrO0 pPUHKY, 3
oAHoro 60Ky, 3Ha4yHO "“3BYXYy€” MOro noHATTS (CYTHICTb), cdhopMynboBaHe i
BiAOMe Yy ranysi eKOHOMikK, “3anuwarydmn” 3a Mexamum Takoi aediHiuii AianbHICTb
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ydacHUKiB (OHAOBOrO pPUHKY 3 NpuBoAYy eMicii (BMNycKy) UiHHMX nanepiB Ta
iHWKWX (QiHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB, a TakoXx “Bigkuaatoum” i3 CBOro 3MiCTy iHLUiI
¢iHaHCOBI IHCTPYMEHTU, OKpIiM UiHHMX nanepiB Ta AepuBaTuBiB. 3 iHWOro 60Ky,
3aKoOHOA4aBYe pPO3YMiHHA (POHAOBOrO0 pPUHKY Aewo “po3WMPHETLCA”, 30KpeMa,
WNSXOM [A04aBaHHA Yy KOO MpPaBOBIAHOCUMH, WO OXOMJIIOKTLCA MOHATTAM
¢doHAO0BOro puHKY, 061Ky UWiHHWMX nanepis Ta AepuBaTMBIB.

BapTo Haronocutu we Ha AEeKiNbKOX BaXX/IMBUX MOMEHTaxX, L0 CTOCYKTbCS
CniBBiAHOWEHHSA 3aKOHOA4ABY0Oro Ta eKOHOMIYHOIro NiAXoAiB Yy PO3YMiHHI NOHATTS i
CTPYKTYPHUX “KOMMOHEHTIB” (pOHAO0BOro pMHKYy. ¥ npeambyni 3a3HayeHoOro 3akoHy
3aKpineTbCca Take: “Lle 3akoH perynie BiAHOCUMHMW, WO BUHMKAKTbL Migd 4vac
pO3MilleHHA, 06iry uUiHHMX nanepiB i nNpoBagXXeHHA NpodeciiHOi AiSNbHOCTI Ha
(dOHAOBOMY PpPUHKY, 3 MeTok 3abe3nedyeHHs BIAKPUTOCTI Ta eqeKTUBHOCTI
dyHKUIOHYBaHHA ¢oHAOBOro puHKY”. Lle o03Havae, wo 3 ogHoro 60Ky,
NpaBoOBIAHOCUMHU, SKi OXOMJKOKTLCA MOHATTAM (OHAOBOrO PUHKY Yy 4. 1 CT. 2
LbOro 3aKkoHy, y nMoro npeambyni TakoX NOB'A3YOTbCA 3 “po3MileHHAM, obirom”.
MpoTe 06’€KTOM Takoro po3MileHHs, 06iry Ha3mMBaloTbCA NMLWE UiHHI nanepwu.
KpiMm uboro, y npeambyni 3akpinaeTbCa MeTa 3akoHy - “3abe3neyeHHs
BiOKPUTOCTI Ta edeKTUBHOCTI @dYHKUIOHYBaHHA OHAOBOro pUHKY”, WO
NOB'A3YETLCS 3 MO0 HAaNEXHUM (PYHKLIOHYBAHHSAM Yy AepXaBi.
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MODELING PROCESS OF PROFESSIONAL TRAINING OF
SPECIALISTS IN PUBLIC RELATIONS UNDER THE
CONDITIONS OF IMPLEMENTATION OF DISTANCE LEARNING
SYSTEMS

Abstract. The model of training future specialists in public relations
under the conditions of distance learning systems was developed and
substantiated the research paper; the main purpose of this model is to build the
competence of future PR specialists in the preparation of materials for PR
activities. The influence of the following principles is characterized: systemacy
and consistency, relationship of theory with practice, priority of humanistic
values, democracy and individualization, self-discovery and self-development, a
combination of competence, personality-centered, culturological, activity and
axiological approaches in the process of learning and the application of scientific
and methodological support in the distance learning system on the formation of
competence of specialists in public relations. It has been determined that
pedagogical conditions (value and motivational, organizational and methodical,
content and technological) positively influence the increase in the effectiveness
of training of future specialists in public relations through the development of
the main components of competence in the preparation of materials for future
professional activities by specialists in public relations: value, cognitive,
technological, evaluation and effective. The stages of the formation of
competence in the preparation of materials for PR-activities in the process of
learning within the course process of professional training of future specialists
in public relations.

Keywords: model, professional training, public relations specialists,
distance learning systems, competence
Formulas: 0, fig.: 1, tabl.:0, bibl.: 16

Introduction. Reforming higher education in Ukraine and defining ways
to integrate it into the European educational space require a modern teacher to
make fundamental changes in the training of future specialists in public
relations. Modeling is one of the main methods in pedagogy for finding ways to
improve the quality of professional education. With the help of a pedagogical
model as a special form of the use of visual aids one can see the process of
forming the competence of a future specialist in public relations in the system:
from defining a goal to obtaining a result.

Analysis of research papers and statement of the objective. The
problem of modeling the process of professional training plays a prominent role
in the theory and methodology of professional education. In particular, the
experience of V. Barry [Barry 2005], J]. Haberstroh [Haberstroh 1995],
D. Pomper [Hardin, Pompper 2004], M. Taylor [Taylor 2011], M. Hardin
[Hardin, Pompper 2004] and others is significant in the context of building a
model of professional training of future specialists in public relations.
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An analysis of the results of the survey conducted in the USA among
200 participants in the experiment with an average work experience in public
relation of about 12 years showed that the vast majority of respondents (57%)
identified the skills of preparing materials for PR as the key competencies that
specialists in public relations use in 71% of professional PR activities [Hardin,
Pompper 2004]. In this regard, scholars suggest adding supplementary courses
that will help build skills in preparing materials for PR activities to the basic
training programs in the field of Public Relations [Haberstroh 1995]. However,
in our opinion, it is advisable to introduce modern educational technologies
based on e-learning systems for studying the basic disciplines that will be
aimed at forming these competencies in students.

Therefore, in order to implement the experimental part of the thesis on
the basis of the carried out complex analysis of the problem of professional
training of future specialists in public relations, identified pedagogical conditions
for the formation of competence in the preparation of materials for future
professional activities, it is advisable to model a formation called “structural
functional model of a professional training of future specialists in public
relations in terms of the systems of distance learning”; the fundamental
principles of this model are the principle of the structural and functional
correspondence of the model and the object being investigated. Let’s consider
the structure of the model as a stage from the thoughtful construction of the
investigated object to the creation of a project to build the competence of
future specialists in public relations in terms of using distance learning system,
that can be implemented during the study of the professional cycle disciplines.

This research paper aims at developing a structural and functional
model of professional training of specialists in public relations in terms of the
implementation of distance learning systems.

Research findings. The model was built on the basis of the approach
to understanding the competence of future specialists in public relations in the
preparation of materials for PR-activities as a complex formation which
includes:

1. Creation of the value of future professional activities. As a result,
systems of personality views are developed, which in the future have an impact
on the search, selection, processing and creation of data necessary for the
implementation of professional tasks in the preparation of materials for PR-
activities; students have knowledge in the field of literature, culture, art,
politics and public life that affects decision-making in the field of public
relations (value component).

2. Acquiring theoretical knowledge and practical skills by students. The
result of this area of activity is mastering Ukrainian language, with the
observance of lexical, orthoepic, spelling, grammatical, stylistic, punctuation
rules, knowledge of the rules of language etiquette and dialogue, adhering to
the laws of composition and style; knowledge of the basic tools of information
technology that promote efficient work with information data, which includes
the following stages: collection, processing, analysis, synthesis and
systematization, demonstration in the form of various visual means of
presenting information data (cognitive component).

3. Mastering ways of using received information data for correct writing
of texts and materials of PR-activities with the efficient use of modern
innovative technology. This results in the formation of ways to search for
sources of information data, ability to analyze and critically understand them;
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formation of skills of technological preparation of various documents, designing
PR projects, creation of PR products and criteria for evaluating the effectiveness
of their implementation; formation of skills and abilities to create information
materials to be used in future professional activities, skills in literary editing,
copywriting; ability to prepare materials for holding specialized events: press
conferences, presentations, etc. (technological component).

4. Mastering forms, methods and means of self-analysis of the results of
own professional activities. This results in the ability to evaluate the
performance of future professional tasks, analyze and process the results of
own professional activities; determine effective methods of promotion of the
created PR materials (evaluation and effective component).

The main ideas of developing and designing a model of professional
training of future specialists in public relations under the conditions of the
distance learning system are the provisions of the system approach, which is
based on the definition of the main parameters of “input” and “output” in the
design of the model, which is presented in Figure 1. It is also in line with the
implementation of a competence approach that interprets the content of the
educational process with a “result”. Thus, the “input” parameters of the model
are defined purpose, formulated principles, outlined scientific approaches,
determined teching and methodological support of the process of professional
training of future specialists in public relations. The “output” is the result of the
educational process - a specialist in public relations, which has a certain level of
competence development in the preparation of materials for future professional
activities.

The goal of implementing all the components of the model of training
future specialists in public relations under the conditions of the distance
learning system is to build the competence of future PR specialists in the
preparation of materials for PR-activities. In accordance with purpose of
implementing the set goal, the structural components revealing the technology
to achieve the goal and determining the pedagogical conditions, competence
components of future specialists in public relations, levels of its formation are
distinguished in the presented model with the help of justified criteria, and
finally - the result.

The optimal formation of the competence of future PR specialists in the
preparation of materials for professional activities will be facilitated by the
comprehensive application and strict adherence to the methodological bases of
preparation, that is, the introduction of the principles of systemacy and
consistency, the connection of theory with practice, the priority of humanistic
values, democracy and individualization, self-discovery and self-development, a
combination of a competent, person-oriented -culturological, activity and
axiological approaches in the educational process of training of future
specialists in public relations.
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Aim: to build the competence of future PR specialists in the preparation of materials for PR-activities
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The result: confirmed effectiveness of training of future specialists in public relations
improved on the basis of e-learning.

Figure 1 - Model of professional training of future specialists in public relations

under the conditions of distance learning systems
Source: own development
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In the process of professional training, the following principles should be
implemented according to the intended purpose:

- Systemacy and consistency, which facilitates the formation of an
educational process for professional training of future specialists in public
relations from simple to complex, knowledge acquisition in a system that
demonstrates the internal and external interdisciplinary connections of a cycle of
professional disciplines. With this principle, there is a phased approach to
acquiring knowledge and skills of future specialists in public relations who need
them in further professional work.

— Communication theory with practice, which involves a combination of
theoretical knowledge of the basic rules and algorithms for the preparation of
materials for PR-activities and their practical creation through the
implementation of modern innovative technology.

— Priority of humanistic values that promotes the formation in future
specialists in public relations of the value attitude to information data, people,
respect for creativity in professional activity, realization of freedom of choice of
information data for the creation of professional materials.

— Democracy, which provides the training of future specialists in public
relations according to their needs;

- Individualization and differentiation, which takes into account individual
peculiarities of perception of the educational material by each student.

— Self-discovery and self-development, which prompts specialists in public
relations to continually improve their knowledge, skills and competences in
professional training, orientation in modern and topical issues of social life.

We believe that the observance and implementation of suggested
principles in the process of professional training will promote the formation of
competence of future PR specialists in the preparation of materials for PR-
activities.

The next component of the model of implementing the technology for
providing high-quality professional training of future specialists in public relations
under the conditions of implementation of the distance learning system is the
application of competence, person-oriented, culturological and activity
approaches in the study of disciplines in the cycle of professional training.

In our opinion, the formation of the main professional competencies of
future specialists in public relations during the professional training is
implemented through a competence approach in the educational process. Since,
as N. Bibik notes, the result is considered in terms of demand in the society,
ensuring the graduate’s ability to meet new market demands, availability of the
appropriate potential for practical solutions to life problems, search for own “ego”
in the profession and social structure [Bibik 2004].

It is worth noting that the competence approach focuses on the results of
education, and not the totality of information learnt is considered as a result of
education, but the abilty of a person to act in various problem
situations [Khutorskoy 2003]. In our opinion, as a result of introduction of the
main ideas of the competence approach in the process of training future
specialists in public relations, students will develop the skills of creating
informational materials used in the field of public relations, the skills of literary
editing and copywriting; skills of preparing materials for holding specialized
events; skills of self-analysis and processing of the results of their professional
activity.

Since the competence approach in education is related to personality-
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oriented and activity approaches to learning and is based on the student’s
personality, so it can be implemented and tested only in the course of
performance of a particular professional task by a particular student for the
creation of materials for future professional PR activities [Hulay 2009].

We believe that the main goal of implementing a personality-oriented
approach in the educational process is to identify and disclose the individual
characteristics of each student who qualifies in Public Relations, to help future
professionals self-fulfill in future professional activities. Theoretically significant
for us is the opinion of N. Pysmenna that the effectiveness of implementation of
the ideas of a personality-centered approach depends on its main tasks: to
develop the individual cognitive abilities of each student; to identify, initiate, use
individual experience of a person to the maximum possible extent; to help a
person to know himself, self-determine and self-fulfill; to form a culture of life
activity in future PR specialists, which makes it possible to efficiently build their
everyday and future professional life, to correctly determine its
directions [Pysmenna 2013].

It is worth mentioning that I. Kolmohorova defines -culturological
approach to education as a set of theoretical and methodological provisions as
well as organizational and pedagogical measures aimed at creating conditions for
the development and transfer of pedagogical values and technologies that ensure
creative self-fulfillment of the personality of a future specialist in the course of
professional activity [Kolmohorova 2008].

In our opinion, the main task of the culturological approach is the
formation of an information culture that is a component of the professional
culture of the future specialist in public relations, and is characterized by the
ability to efficiently process information data arrays, formation of the culture of
speech that affects the observance of language rules in verbal and written
speech, the culture of efficient use of information and communication technology
in future professional activities, formation of the ability to self-education
throughout life, self-development and self-analysis of the results of future
professional activities in accordance with the priorities of public life.

The theoretical analysis of educational and methodological literature has
shown that the systemic approach provides an opportunity to develop coherent
integration models, to identify the main functions, elements, components and
their relationships, which are important skills for processing a large number of
information data and the creation of various types of materials for PR-activities
of future specialists in public relations. Formation of systemic thinking facilitates
the ability to alternatively build and adjust professional activity, to find the
optimal combinations of innovative means of creating materials for professional
activities with modern ways of selecting data arrays for PR materials. Systemic
self-analysis of the educational process is the basis for regulating the
professional activity of future specialists in public relations [Chaika 2011].

An activity approach to the training of future specialists in public relations
is based on the specifics of future professional activities and the projection of a
variety of innovative tools for creating materials for PR activities through the
content of subjects of the training cycle. An activity approach in the educational
process is demonstrated by uncovering the unity of subsystems of teaching and
learning of professional training subjects, which function in indivisible integrity,
interconnections and interactions.

The analysis of researches of scholars has shown that the process of
learning, when complying with the ideas of the activity approach, should be built
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in such a way that its main goal is the formation of skills to carry out activities.
In turn, the activity is carried out in the course of performing actions and
operations necessary for the fulfillment of the specified tasks. The system of
operations that ensure task performance is called the way of action. That is, the
ultimate goal of learning, according to the theory of the activity approach, is the
formation of the way of action [Atanov 2001]. We believe that the professional
activity of a future specialist in public relations has its specifics, which combines
the ability to plan the process of preparing materials for PR-activities; to search
the sources of information data, to analyze them; to ensure reliability and
authenticity of the information that will be used in the creation of information
materials for PR-activities; to predict the level of their perception by the public.

The next research step is the consideration of the teaching and
methodological support of the process of professional training of specialists in
public relations based on distance learning systems.

Undoubtedly, successful outcomes in the distance learning system are
directly related to the professional management of teachers and the use of
advanced educational methods and forms of learning in the educational
process [Marsap, Narin 2009].

It should be noted that the principles of introduction of distance learning
technology abroad are the following:

— Raising the level of communication between students and professors;

— Development of skills of cooperation between students in performing
project tasks;

— Use of active teaching methods;

— Organization of reflection;

— Ability to limit time for performance of the task;

— Establishing communication in the future;

Respect for the features of each student and the various learning
methods [Mehrotra, Hollister, McGahey 2001].

In addition, the scholars [Martap, Ozsoy, Kocak, Selcuk 2007] list the
following benefits of introducing distance learning elements into the educational
process of higher educational institutions:

— The use of e-learning technology in project work will facilitate obtaining
feedback through distance learning systems;

— The use of interactive tools in the distance learning system will
contribute to the creativity of future PR specialists;

— Development of new standards with the use of interactive methods in
the educational and methodological complex on the basis of distance learning
system;

— Establishing interest center for students through creative interaction
elements such as writing scripts, design and content development, etc.;

— Establishing communication and co-operation in the learning process
using distance learning technology.

Taking into account the principles of introducing distance learning
technology and its advantages, we will define the basis of educational and
methodical support for individual, group and frontal form of work with future
specialists in public relations during the study of disciplines of professional cycle -
a of distance learning system as a complex of educational and methodological
materials which contribute to the development of competence in the preparation
of materials for future professional activities.

Observing the logic of the research, let’s note that a special place in the
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process of forming the competence of future specialists in public relations in the
preparation of materials for PR-activities is given to pedagogical conditions that
have a positive effect on improving the effectiveness of training future
professionals in public relations, promoting development of the main components
of competence in the preparation of materials for future professional activities by
PR specialists: value, cognitive, technological, evaluation and effective.

Analyzing scientific groundworks [Barry 2005], which relate to the study
of the essence of pedagogical conditions, they came to the following
understanding of pedagogical conditions. Under the pedagogical conditions of the
formation of competence of PR specialists in the preparation of materials for PR-
activities we will understand a set of interrelated measures that ensure the
introduction of progressive changes in the integral functioning of training of PR
specialists in order to increase their level of formation of competence in the
preparation of materials for future professional activity.

Taking into account the analysis of the scientific and methodological
literature on the research problem [Taylor 2011], in our opinion, in order to
increase the effectiveness of training of future PR specialists in the preparation of
materials for PR-activities, the following pedagogical conditions are required:

- Value and motivational, which provide for the development of
motivation for the educational and cognitive activity of future specialists in public
relations, which is expressed through the introduction of educational materials of
a professional nature, which enhance the interdisciplinary nature of training in
professional disciplines;

— Organizational and methodological, which provide for updating the
forms, methods and means of organizing the educational process of mastering
the disciplines of the professional cycle and introduction of the system of
distance learning in the process of training of future specialists in public relations
on a competence basis;

— Content and technological, which involve the use of modern innovative
technology in the development of materials for future professional activities and
the development of content of training materials that meet future professional
goals.

In our opinion, the following forms are the most effective for the
development of the competence of future PR specialists in the preparation of
materials for PR-activities: training sessions (lectures, practical classes,
seminars, individual classes, workshops, consultations), extracurricular work
(research activities, self-training of students based on the use of distance
learning systems), self-training on the basis of online mass learning platforms
(https://www.coursera.org/, https://www.edx.org/,
https://prometheus.org.ua/); this is confirmed in the reports of scholars [The
Arab Human Development Report 2003].

As based on the results of the research paper by V. Barry [Barry 2005],
students expressed their need for new teaching methods, while analyzing
methodological literature we came to the conclusion that the methods of
organization and implementation of teaching and learning activity are the most
efficient in forming the competence of future public relations specialists (by the
source of transfer of educational information, by the logic of transfer and
perception of educational information, by the degree of independent thinking of
students in the process of acquiring knowledge, the formation of skills, by the
degree of guidance of instructional work), methods of incentives and motivation
of teaching and learning activities, methods of control (self-control, mutual
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control), correction (self-correction, mutual correction), binary and integrated
methods [Yakovtseva 2012].

The diagnostic block of the model of professional training of future
specialists in public relations on the basis of distance learning includes the
criteria of the competence formation level of future specialists in the preparation
of materials for PR-activities. The criteria for the formation of this competence
are determined - a value, which reflects the attitude of students to the selection
of information data for the preparation of materials for PR-activities; content
criterion that diagnoses the level of knowledge of students necessary for the
implementation of future professional tasks; technological criterion, which
determines the level of success in the solution of professional tasks; an
evaluation-and-effect criterion that diagnoses the control and self-control of
students by the process of preparing materials for PR-activities. The competence
formation levels of the future PR specialists in the preparation of materials for
PR-activities, according to the specified criteria, are as follows: initial, medium,
sufficient and high.

As a result of realization of the professional training model for future
specialists in public relations under the conditions of implementation of the
distance learning system, there will be a specialist with the established
competence in the preparation of materials for future professional activity, who
has:

— Value attitude to the selection of the data that will be used in the
formation of materials for further professional activity;

— Persistent system of knowledge and skills of the components of
competence in the preparation of materials for PR-activities;

— Persistent skills for analyzing the results of own professional activities.

Implementation of the professional training model for specialists in public
relations, improved under the conditions of distance learning systems, provoked
the transition to professional training in the environment of distance learning;
changing the curriculum content structure in accordance with the competences of
future public relations specialists; active use in the educational process of
innovative forms, methods, technologies and techniques that are effectively
applied in the process of studying at higher educational institutions; formation of
motivation of future specialists in public relations to solve future professional
tasks.

Focusing on the methodological provisions of competence, personality-
oriented, culturological and activity approaches, the application of principles of
systemacy and consistency, connection between theory and practice, priority of
humanistic values, democracy, individualization and differentiation, provided an
opportunity to determine the general strategy of implementation of the model of
professional training for future specialists in public relations improved on the
basis of distance learning, to substantiate the content of the main stages.

The first stage is diagnostic and motivational. The main objective of this
stage is to: form in future PR specialists a clear idea of the content and purpose
of training, develop a system of personal views on information materials, dispose
future specialists in public relations and professor to the subject relations during
the study of professional disciplines, form the skills and abilities that facilitate
self-analysis of the results of own activities, plan further professional
development in the field of preparation of materials for PR-activities and form
critical thinking. The main organizational role is assigned to a professor who, in
order to achieve the goal, must apply a variety of teaching methods. It is at this
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stage that the professor must determine the incoming level of knowledge, skills
and abilities of students to create materials for further professional activities, to
form components of competence of future specialists in public relations which are
responsible for the system of personal views on the search, selection and
processing of material for realization of professional tasks in the preparation of
materials for PR-activities. The key means of the formation of these components
are determined to be the content of disciplines in the cycle of professional
training and the analysis of innovative technology that facilitate the semantic
search of data.

At the second stage - the phase of active competence formation in the
preparation of materials for PR-activities - an active introduction of innovative
forms, tools and methods based on the use of distance learning systems in the
educational process of future specialists in public relations is provided for. During
the formation of competence in the preparation of materials for PR-activities in
future PR specialists, it is advisable to create conditions identical to those in
which PR specialists work and to set the main professional tasks, the
implementation of which would contribute to the formation of the said
competence.

Conclusions. The structural and functional model of training of future
specialists in public relations is developed under the conditions of distance
learning systems which includes such components as: goal, principles,
approaches, teaching and methodological support, pedagogical conditions,
criteria, levels of formation of competence in the preparation of materials for PR
activities and result.
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ROLE OF BLOCKCHAIN TECHNOLOGY IN ACCOUNTING AND
AUDITING

Abstract. The invention of the blockchain technology can be equated with
the invention of the writing or Internet network, considering their major role in
the communication between individuals as well as legal persons, regarding
information transfer, money transfer etc. The authors analyse the technology,
the implemented and projected examples of its use, its relationship with
accounting and auditing as well as its influence on the development of these
economic sciences.

The development of accounting and auditing is linked to the development
of modern technologies. Nowadays, according to the technological progress the
role of blockhain technology is constantly increasing. Blockhain is a distributed
database that maintains a continuously-growing list of data records secured from
tampering and revision. Blockchain can be used in financial and banking sectors
first of all, but also in e-government and administrative sectors.

The implementation of blockchain technologies in accounting and auditing
doesn’t change their fundamental principles but increases the auditing capacities.
In some countries blockchain is adopted for auditing as a practical matter,
including the national level.

Keywords: blockchain, accounting, auditing, information, trust

Formulas: 0, fig.: 4, tabl.: 0, bibl.: 18

JEL Classification: D83, M40, 032

Introduction. Accounting functions (information, analytic, evaluation and
control) and audit assignment (increasing of confidence in the information
reflected in the relevant documents) are publicly available. These conceptual
foundations have been remaining unchanged over the course of many years, but
the technologies of their support have been subject to constant transformations.
They change ways of ensuring each of the stages of accounting: the
identification, measurement, generalization and accumulation of information on
financial and operating activities of economic entities. For example, since the
beginning of fixation of business processes, the technology of data
representation in documents has changed and the generalization of information
from simple accounting, in which transactions have been recorded, to double
accounting - when the events have started to be entered into documents along
with the grounds for their implementation. Such records have been made (and
are still made today) in paper registers, later they have been transferred into the
digital environment with wide use of software of all kinds with the help of

© Oleksandr Melnychenko, Roman Hartinger

> 27



28 &

WSPOLPRACA EUROPEISKA NR 9(28) 2017 / EUROPEAN COOPERATION Vol. 9(28) 2017

computers. Thus, the method of data accumulation has been changed. Following
the invention of XBRL technology, new demands for the presentation of business
(financial) reporting data and their transfer to interested persons are raised.
Approaches remaining of current interest and virtually unchanged are those
giving the users confidence in reliability of the information in the reporting
accounting records: the need for their processing by auditors, checking the
accounting data, regardless of their form (paper or digital).

Thus, the development of accounting and auditing as a professional
activity is inextricably bound up with technologies which are in constant
interconnection. And modern approaches to the information flow organization
need constant attention on the part of the scientists in this area.

With the inventions of the distributed database of blockchain and the
corresponding data management technology, by present day the question about
its application has arisen, in particular, for accounting and auditing purposes.
This technology is designed to extend the possibilities to keep records and to
increase public confidence in accounting information. At the same time, it is
important to clarify the perspective of the auditors’ role in verifying the reliability
of financial and other business reporting data in the context of the use of
blockchain technology.

Research analysis and objective. The issues of accounting and auditing
in the context of application of the information technologies are brought up in the
works of such authors as: Yu. Idziri, P. Kwest, K. Klovz, D. Koderr, P. Kook, B.
Odintsov, V. Paliy, D. Pankov, V. Podolsky , A. Romanov, T. Singleton, Ya.
Sokolov, J. Hunton, J. Hall, E. Chambers. Issues regarding the use of computers
in the audit have been also considered by M. Abdolomohammadi, G. Bodnar, P.
Williams, A. Williamson, J. Van Dyck, R. Cascarino, J. Robertson, J. Champlain,
V. Hopwood and others.

Each of the indicated scientists has contributed to the development of
science, but the issue regarding the role of blockchain technology in the
development of accounting and auditing in the scientific literature has been
practically disregarded.

Modern researches, which study contemporary problems of a successful
combination of information technologies and audit tasks, refer to the crucial role
of public financial reporting, the openness of which is possible precisely thanks to
the use of blockchain technology [Spoke 2015].

Attention is also paid to the possibility and perspectivity of the technology
use in the banking sector with the purpose of the fastest decision-making by
credit institutions regarding service delivery due to operational analysis of
financial indicators as compared to other social and personal customers’ data
[Krah 2016] and improvement of business efficiency due to blockchain
technology introduction [Mougayar 2016].

The purpose of this article is to study modern approaches to the definition
of blockchain technology and to determine its role in the development of
accounting and auditing.

Research results. Modern system of information and money flows has a
centralized organizational structure [Dzwigot 2013; Dzwigot 2015; Dzwigot
2016a; Dzwigot 2016b]. This is particularly so with the organization of money
circulation at the state and interstate levels and information on important
aspects of public life.

For example, as of today, there is a monopoly of state or other authorized
institutions for the data bases in various important areas of society: passport
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data, driving licenses, rights to property, availability and flow of the cash of bank
customers, e-mail and other telecommunications services etc. (Fig. 1). Actually,
every Internet transaction is based today on a certain structure, in which society
places its confidence to a greater or lesser extent when it comes to the transfer
of funds, we have to rely on the legality and reliability of the bank, payment
system or regulatory authorities, which carry out regulatory activity in this area.
This can also be said when it comes to messages from the mail service, that the
letter has been delivered (has not been delivered) to the addressee, or when the
message is received from an antivirus on a computer that the information
security of the system is out of danger.

All of these aspects literally create an illusion for the users of modern
amenities regarding the systems reliability, regarding safety in their everyday
lives, until the moment when something goes wrong. At the same time,
unscheduled situations, connected with the reliability of information, arise
practically every day: banks are declared bankrupt, security of society turns out
to be in danger, reliable borrowers and clients cease to be capable of paying, etc.
Such negative events have their own prehistory which is either successfully
hidden until the occurrence of adversary circumstances, or the information is
presented in a distorted form, which destroys public confidence to seemingly
indisputable figures of authority which are the most reliable among existing ones
as of today.

Personnel Personnel Personnel Personnel

Enterprise Enterprise

Personnel Personnel

Cenrtal institution

Contractors Contractors

Enterprise Enterprise

Figure 1 - Centralized system of accounting data processing
Source: development by O. Melnychenko based on [Adriano, Monro 2016]

For example, invulnerable centralized databases practically do not exist:
they can be hacked by violators, their organizers may distort their content as a
result of the error. Therefore, currently much attention is paid to information
security, money is spent on its provision in small and especially in large
companies. All of this requires a lot of resources, therefore primarily
entrepreneurs are interested in search of and in efficient use of reliable
technologies which will ensure the continuity and reliability of the information
system.

From this perspective, one should rely on technologies minimizing risks or
making them impossible as for the object of cooperation. Such an example may
be modern Uber system - individual transportation service, which, unlike the
recognition of authoritative monitoring taxi services by certain inspection
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(nominally, state inspection), relies on corporative responsibility - public
estimation and confidence. For example, such inspection carries out an analysis
of the work of the taxi service according to a certain list of objective indicators:
reliability of nodes and mechanisms of vehicles, presence of driving license,
presence of a first aid kit and a fire extinguisher, driver’s knowledge about road
traffic regulations, absence of contraindications of medical nature for passenger
transportation, etc. However, it should be borne in mind that the driver of such a
taxi must also have other qualities, including personal ones, which would satisfy
the users, have a high reputation, and so on. In this case, the service
surveillance department can not provide adequate level of public confidence, for
this very reason Uber is becoming popular worldwide, since each driver has a
history of users feedback and established reputation.

Under such preconditions and in the context of world technological
evolution, rampant development of services based on blockchain looks quite
logical. Blockchain (which means a chain of blocks) is a distributed database
containing information about all operations performed by the participants in the
system. The information is stored in the form of a chain of blocks, in each of
which a certain number of such transactions is recorded [Ulieru 2016].

This technology is based on distributed data registers. This means that
there is no single place where all records are stored, there is no single register
holder or data bank. Such register is kept simultaneously by all participants of
the system and is automatically updated to the latest version with each change
made to it and everyone is the guarantor of the reliability of information in it.
Such register is actually an accounting book of entries about events in the digital
environment. Once recorded information can not be changed or destroyed. It
means that the technology of transactions test and accounting between
individual nodes of the network without central computing center and each new
transaction is confirmed by the history of the previous ones (Fig. 2).

List of
actions

List of
actions

Personnel

List of
actions

List of
actions

List of
actions

Contractors

List of
actions

List of
actions

List of
actions

Figure 2 - Accounting information system based on blockchain technology
Source: development by O. Melnhychenko based on [Adriano, Monro 2016]
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Each user of the system, having access to the Internet, can test and
record transactions in their own copy of the register. Transactions for a particular
period are combined into a block that is associated with a block for the previous
period - hence the term "chain of blocks", or blockchain.

Another peculiarity of the technology is that it is used not only for
information transferring but also for values transferring. So-called digital assets
economy is being implemented. It is about the fact that the users can transfer
funds, securities and other digital assets to another participant of the system.
Difference from the existing system is that today, in order to effect, for example,
payments through the international payment system, several transactions are
carried out and implementation of some necessary conditions is required for
fulfillment of their conditions. Such transactions include recording or transmission
of the information, clearing, settlement of accounts, verification, etc., and
conditions include availability of security funds at the participants in the payment
system accounts, entry into such system with the resources consumption of
organizational, legal, financial and other characters.

When making settlements with the help of blockchain technology, the
payment corresponds to the settlement directly. This approach is made possible
due to cryptography, with the help of which the digital object is transferred
without copying it. It should also be understood that the transfer of values with
the help of blockchain has completely different nature compare to work, for
example, with e-mail, when sending a certain file is actually only a copy of it,
and it itself continues to be on the sender's computer. When sending the values,
in particular monetary funds, it is important that they are not left at the sender
after their sending.

It should be explained that in fact the values exist in the network, and
each owner has the key to them. After the value transferring, the key of a new
owner is generated in a new way using a certain algorithm, therefore the
previous owner of the asset does not have access to it.

According to the World Economic Forum estimates, by the year 2027, 10%
of the world's GDP will be stored based on blockchain technology [Deep Shift
Technology Tipping Points and Societal Impact].

Thus, due to the technology, it is possible to establish level of credibility in a
society of a considerably higher level and without attracting additional resources, and
information acquired from such database can be used in litigations, tax calculations,
audit evidence, decision-making on granting of credits, etc., since the technology does
not provide for falsification of data in any sense.

In such systems, each assembly of data and each digital transaction leaves
a unique record in the database, creating opportunities for auditing any digital
event in the past without violating the confidentiality of personal data.

Promising application area for blockchain use is financial sector, which
traditionally leads the way in the latest information technology adoption. This
area is usually the most interested in the public confidence in the services
provided by it, since it is related to monetary funds, instability with which is
always associated with social tension. At the same time, usually there is no
reliable alternative to financial and credit institutions as for the transfer of funds.
Therefore, each institution has obligations as a reliable intermediary between
individual and legal persons which do not know each other, and the central
authorities regulating this area maintain this confidence by way of supervising
the banks. The latter, in their turn, will receive considerable rewards for such
confidence literally from every transaction between counterparties.
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During carrying out of the transfer of funds with the help of blockchain
technology, according to expectations, need to maintain traditional electronic
payment systems will be eliminated. This situation, however, looks negative for
those entities and systems for creation of which considerable resources have
been used and many years have been spent (SEPA, SWIFT, etc.). For such
systems and organizations which ensure their functioning, this will mean the
imminent collapse and, in fact, destruction because of their inexpedience and
obsolescence.

At the same time, regulators of individual countries worldwide already
today carry out pilot projects on the use of blockchain even for the emission of
national currency equivalents. For example, Bank of Canada has announced the
test emission of CAD-COIN Crypto-Canadian Dollars, using distributed blockchain
bases. The indicated project, which also involves Big Five Canadian banks: Bank
of Montreal, Canadian Imperial Bank of Commerce (CIBC), RBC, Toronto-
Dominion Bank (TD Bank) and Scotiabank, can be considered the first step
towards "blockchainisation" of the banking system [Canada Has Been
Experimenting With A Digital Fiat Currency Called CAD-COIN].

In general, currently there are many examples of financially oriented
projects based on blockchain (apart from the crypto-currency bitcoin, one can
mention, in particular, blockchain platform for P2P-crediting), but with a rare
exception, they have not yet got state legalization and, consequently, they are
not distributed.

In addition to the financial and banking sectors, the sectors offering state
and administrative services are attractive for purposes of blockchain use.

Estonia is the first country that has implemented use of blockchain at the
state level with digital citizenship programs (e-Residency) based on the notary
service Public Notary [Estonian Government Partners with Bitnation to Offer
Blockchain Notarization Services to e-Residents] and the Electronic Healthcare
Fund (eHealth Foundation) [Estonian citizens will soon have the world's most
hack-proof health-care records]. The basis of the latter is the principle of safe
keeping of the patient medical records, and e-Residency provides for the
possibility of certification of marriages registration, birth certificates, business
contracts, etc., with the help of blockchain technology.

So, turning to the issue of the role of blockchain in the development of
accounting and auditing, it should be noted that the trends and tendencies of
technology use described above require, in the first place, the appropriate
accounting organization. The issue of audit should be addressed with the
understanding that the origin of each transaction can be verified using the
history of transactions which have preceded it.

It is important that all principles of maintenance of accounting records
remain unchanged with the appropriate application of the elements of the
accounting method. Only technology of processing, storing, transmission and
accumulation of information is changed. For example, in asset deals, the
principles of their accounting and recognition are fully adhered to: controlled by
the business entity as a result of past events and from the use of which is
expected to receive future economic benefits [Conceptual Framework for
Financial Reporting]. At the same time blockchain allows to carry out a complete,
automated audit of all transactions to recognize the controllability of the asset by
the enterprise. Such inspection is carried out with the help of construction and
storage of information in the blocks about the initial cause of the origin of any
asset due to the mechanisms for storing information described above: each
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digital transaction leaves a unique record in the database, creating opportunities
for auditing of any digital event in the past. Such record is made in all registers
related to this asset and each enterprise in its copy of such register can gain
access to the relevant information knowing the required key. Having access to
the registers, other interested persons can also receive complete and unbiased
information about the research object in case, for example, when decision is
made regarding granting a credit by a bank or checking the completeness of
payment of taxes, etc. - blockchain allows carrying out a full, automated audit of
all transactions.

Thus, unlike the current practice of record keeping about an asset, when it
is necessary to carry out counter inspection of various business entities
documentarily involved in the manufacture, acquisition or change of the asset
under consideration in order to ascertain the reliability of the information, it is
enough to have only access to the copy of the register when working with
blockchain (Fig. 3).

Banks Court Tax institutions Auditors Regulators
| | | | ]

[ Enterprise A } [EnterpriseB ]

Figure 3 - Technology of processing, storing, transmission and accumulation of
information using blockchain

Source: development by O. Melnhychenko based on [Blockchain Technology. A game-

changer in accounting?]

Each transaction with such technology becomes as notarized on the level
of authenticity, and therefore confidence in information acquires a higher level.
The important and main task of the auditors will be to determine the authenticity
of the first transaction with the object under consideration, and all transactions
which have been carried out later, will be considered to be accomplished and
reliable.

Conclusions. To conclude, in this article we have reviewed modern
approaches to the definition of blockchain technology and have outlined its role
in the development of accounting and auditing. It is proved that such distributed
database is a technology of working with information and it does not change the
fundamental principles and basics of accounting and auditing. It has been found
that the transactions recorded in such database are considered to be reliable and
can be used as an evidence base when banks make decisions about granting
credits to the clients, in litigations, etc. Confirmation of this is the practical
implementation of blockchain technology in accounting of transactions in
individual countries, including at a state level.
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SOME COMMENTS ON ECONOMIC CHALLENGES FACING
GERMANY AFTER THE ELECTIONS

The federal elections in Germany have in a certain way changed the political
landscape. The Debate of the elections in the media has largely focused on the AfD
and the aggressive rhetoric of its leaders (actually adapted by the social democrat
Leaders). This is understandable, but it is worth remembering that the AfD only
represents 13 percent of German voters. "

Much more important is to focus on the next government - probably a
coalition of the conservatives, the greens and the liberals (in Germany called
Jamaica coalition caused by the Colours of the Parties black (CDU/CSU), green
(Green Prty) and Yellow (Liberals), equal to the colours of the Flag of Jamaica)’and
the challenges facing it.

In economic policy there some central issues: Digitalisation, Automation,
demographic change, globalisation, climate change and European integration.

Digitalisation policy in Germany fluctuates between enthusiasm for expanding
fibre optic networks and concerns over new business models from the sharing
economy like Uber and Airbnb expressed in the form of in restrictive regulations.
But a nationwide fibre optic rollout would be expensive and inefficient. Such
infrastructure should only be built in centres where it is urgently needed. To
promote digital transformation, politicians should focus on eliminating regulations
that obstruct sensible digital business models and reduce burocracy and restrictive
laws.

Digitalisation pushes automation of the economy and thereby the use of
robots. Trade-Unions, Workers and Politicians fear that this will lead to job losses.
Therefore, there are calls for the introduction of an unconditional basic income.
Scientists (Fuest, C., 2017) fear that would be a capitulation to the challenges the
Economy faces. The goal should be to give those individuals labour market
opportunities by offering them training and future oriented education.

The demographic transformation will lead to a labour shortage that opens up
enormous opportunities. Instead of seizing it, Germany fears that we no longer may
need skilled labour thanks to automation. German economic history shows, that this
should not be expected within a fundamental structural change.

The declining workforce in Germany due to demographics will have significant
implications for public finances and for social insurance systems. A raising of the
retirement age to 70 seems not to be popular. But there are very good reasons for
raising the retirement age to 70. A higher retirement scheme is often denounced as
unfair, because people with physically challenging jobs are unable to carry on
working until the age of 70. Such health risks must be compensated with higher
wages and disability insurance, and not with pension insurance. It should also be
possible to take retirement early, but with corresponding markdowns.

Another important challenge is globalisation. Its effects range from refugees
and poverty-induced migration to growing trade and capital flows to global
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information and data exchange. Germany has benefitted from globalisation in recent
decades. Internationalisation means that there is less scope for political action at a
national level. This is partly because Germany is in the EU and has signed up to
several international agreements. On the one hand, growing cross-border mobility
means that Germany is under high competitive pressure both as a business location
and in terms of taxation and social policy (Lang, F. P., 2016). Germany has an
interest in companies investing in the country and creating as many highly-paid jobs
as possible. At the same time, Germany stands to benefit from immigrants with
above-average qualifications who earn such high income levels that they pay more
in taxes than they receive in state benefits. To attract capital and qualified
immigrants, Germany has to offer attractive taxation conditions. This also means
that the potential for redistribution via taxation is limited.

Germany is still in a position to finance one of the world’s most developed
welfare states. But the idea that the problems faced by social security systems can
primarily be solved by higher subsidies financed by general tax revenue is an
illusion in a highly globalised economy. If investors and highly-qualified individuals
are taxed too heavily they will leave and if the government also offers generous
social transfers, then it will attract individuals who rely on such benefits. In the long
term this will lead to the collapse of the welfare state (Lang, F. P., 2017). Germany
should work internationally and within the EU towards ensuring that immigration to
Germany is not motivated by welfare benefits.

Global warning can be seen as another facet of globalisation. Alone Germany
can do virtually nothing to limit it, so it is essential for the country to work together
with its European partners to achieve global climate protection agreements. Even if
Germany is not among those countries most heavily affected measures for adjusting
to climate change should not be neglected, it is important to use climate policy
instruments that enable the most cost-effective reduction of emissions possible.
This is the only way to ensure that ambitious climate goals gain the social
acceptance required to successfully achieve them. Selective interventions like the
ban on internal combustion engines are counterproductive. A better approach would
be to include road traffic in the emissions certificate system, because emissions
could then be cut where the costs are as low as possible (Fuest, C., 2017).

A major challenge facing the next German federal government is the
European Union. It needs to surmount the current EU crisis and tap the huge
potential of European integration. This applies to deepening the internal market, as
well as the further development of European defence and security policy. Significant
efficiency gains and relief for national government budgets could be achieved via
closer European cooperation in the procurement of weapons and in military
operations.
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PELLEH3IA
Ha MOHorpaditro
IpuHn AHatoniiBHM FKOxnMmeHko-Hazapyk
«P03BMUTOK Teopii i MeTogonorii 6yxrantepcbkoro obsniky B
KOHTEKCTi HEOIHCTUTYLINHOI Teopii», XXutomup, 2017 p.

Ha cboroaHi po3BuUTOK Oyxrantepcbkoro o6niky Moxe BiabyBaTucb 3a
ABOMa OCHOBHMMW HanpsiMamu: 1) BUKOpPUCTaAHHA 3arasibHOHAayKOBUX METOAIB;
2) BnkopucTtaHHsa cneungivyHnx MeToAiB iHWKWUX ANCUMMNAIH. SKWO nepwunin Hanpsm
BXe HabyB LUMPOKOr0 BMKOPUCTAHHSA Ta 4aCTKOBO BTPATMB CBili MoOTeHUian, To
PO3BMUTOK ApYyroro HampsMy B Cy4dacHMX yMmoBax Habyesae Bce 6inbwoi
aKTyasIbHOCTi. 3aCTOCYBaHHS HEOIHCTUTYLIMHOI Teopii ANns NoAanblloro po3BUTKY
byxrantepcbkoro o6niky € OAHWUM i3 TakKux MiXXAUCUMMMIHAPHMX 3acobiB, KWK
AO03BONSE MiA iHWWM KYTOM 30py MOAMBUTUCH Ha iCHYK4Yi NpobneMu Ta Ha OCHOBI
HassBHOro iHCTPYMEHTapito 3anponoHyBaTW WAAXU iX BUpiWeHHA. B aaHomy
KOHTeKCTi MoHorpadis I.A. KOXxuMeHKo-Ha3apyKk € akTyasibHUM Ta MpPOrpecuBHUM
HAayKOBUM [AOCNIAXEHHSAM, WO A[03BOMSE cdopMmyBaTM Habip pekoMeHaauin 3
YAOCKOHaneHHsa 6yxranTtepcbKoi MpakTUKU Ta BHOCUTb KapAWHanbHi Npono3nuii
woao TpaHcdopmauii TpaaAnUIMHNX NiAXOAIB A0 pO3YyMiHHSA Teopii 6yxranTepCcbKoro
06niKky.

MNMepeBarok peueH30BaHOi MoHorpadii € rnnboke BWBYEHHSI OCHOBHMUX
NONIOXEHb HEOIHCTUTYUINHOT Teopii Ta ii okpeMmx cybTeopin i KoOHUenuin
(areHTCbKa Teopisi, KOHTpaKTHa Teopis, MO3UTUBHA TeOopis, aKTOPHO-MepexeBa
Teopis, MepexeBa KoHuenuisd, KoHuenuia cneymdidyHnMx akTUBIiB), HA OCHOBI SKUX
npoBeAeHO aHanis 6yxrantepcbkoi npobnemMaTuku. BaxnuBuM npu UbOMY €
aKLUEHTYBaHHS yBarn He nuvwe Ha pO3BUTKY MOJSIOXKEHb HEOIHCTUTYUINHOI Teopii, a
Ha 1X BUWKOPUCTaAHHI AN9  pPO3BUTKY TEOpPEeTUKO-MEeTOAONOrYHUX  3acaj
byxrantepcbkoro obniky.

Mo>Ha BUAINMNTX HACTYMNHI OCHOBHI HAayKOBi pe3ynbTaTu, OAEepXKaHi aBTOPOM
B pe3ynbTaTi 4OCNiAXEHHS, BUKNAAEeHOro B MOHorpadii:

TEOPEeTUYHOro XapakTepy:

— BWAINIEHO HANpSAMU IHCTUTYUIMHUX A0CAiAXeHb 3 byxrantepcbkoro obniky
B YKpaiHi;

— BMAINEeHO Ta o0b6rpyHTOBaHO rpynuM MpUYMUH, SKi 3YMOBJIOKOTb
NPIOPUTETHICTb 3aCTOCYBaHHSA IHCTUTYUIOHanNbHOI Teopii B 6yxrantepcbKoMy
obniky;

— 06rpyHTOBaHO HeigeanbHi BapiaHTn TpaHcdopMauii IHCTUTYTY
byxrantepcbkoro obniky y B3aEMO3B'A3KY 3 MOro iHCTUTYLIMHUM CepeaoBULLEM;

— 3anporoHOBaHO PO3yMiHHA ByXranTepcbkKoro 06iky sk MeraiHCTUTyTy Ta
OMMCaHO IHCTUTYUINHI XapaKTepUCTUKN MOro CKIagoBuX;

— BMAINEHO Nigxoau A0 PO3YMiHHSA CYTHOCTI iIHCTUTYUIMHOro cepeaoBuLla B
6yxrantepcbkoMy 06niKy;

— 06rpyHTOBAHO CYTHICTb IHCTUTYUIMHOrO cepepoBuwa 6yxrantepcbKoro
06niky B po3pi3i MOro CTPYKTYPHUX €/1EMEHTIB;

— po3pobneHo 6yxranTtepcbKy iHCTUTYUINHY KOHUENUildo B LUMPOKOMY
PO3YMiHHi;

— BMAINEHO Cy4vyacHi HanpsMum po3BUTKY Oyxrantepcbkoro o06niky B
KOHTEKCTI Teopil KOHTPAaKTIB;

— po3pobneHo 3aranbHy MoAeNb areHTCbkoi npobnemu B po3pi3i
npodecinHoro cyakeHHsa byxrantepa;
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— BWUAINEHO  MOXIMBI  HanNpsaAMM  HaAyKoBMX  AochigXeHb B cdepi
byxrantepcbkoro obsiky Ha OCHOBI TeOpii areHTCbKUX BiAHOCWUH

— BuaineHo i obrpyHToBaHo 6a30Bi 3acagn  KOHTPAKTHOI  Teopii
6yxrantepcbkoro obniky;

— BMAINEHO | ONNUCAHO CTPYKTYPY NO3UTUBHOI Teopii 06iKy;

— 06rpyHTOBaHO B3Aa€EMO3B'A3KN MiX 06/1iKOBOK MOAITUKOKW i npodecCinHuM
CYyQ)KeHHAM byxrantepa B KOHTEKCTi iHCTUTYLINHOI Teopil;

— 06rpyHTOBaHO B3aEMO3B'A30K €KOHOMIYHUX iHTepeciB (Bumor,
MOX/IMBOCTEN | obMexeHb) KopucTyBadiB 06nikoBoOi iHdopMauii Ta o06nikoBoi
MoniTUKN;

— po3pobneHO KoHUenTyanbHYy MoAeNb KpeaTMBHOro 065iKky sK eneMeHTa
06NnikoBOi HayKW;

— BMAINEHO | OonMcaHO BUAM IHCTUTYUINHOI B3a€EMoAii 3BUMYaWMHUX Ta
MepexeBux NignpueMCTB;

— igeHTU@diKkoBaHO HanNpsiMM 3acCTOCYBaHHS aKTOPHO-MepeXeBoi Teopii B
byxrantepcbkoMy 06niKy;

— BUSABMEHO LWSXWM BWKOPUCTAHHA Teopil Mepex B 6OyxrantepcbKoMy
obniky;

— BMAINEHO HanpsiMn po3BUTKY 06NiKYy B MeEpexXeBUX CTPYKTypax;

— po3pobneHo knacudikauinHy Moaenb nNobyaoBu MepexeBux 06/1iKoBUX
cucTem;

— o06rpyHTOBaHO Knacudikauito akTuBiB 3a TUNamMm cneyndiku;

MEeTOAMYHOIro XapakTepy:

— po3pobneHO MaTpuyHy Moaenb peanisauii npodecinHOro Cya)XeHHs B
NOro LWWMPOKOMY PO3YMIiHHI;

— po3pobnieHO Mogenb 6yxranTepCbKoro  iHXWHIPUHIY B KOHTEKCTI
peanizauii 061iKoBOi NONITUKM NiANPUEMCTBA;

— YOOCKOHaneHo MeToauky 6yxrantepcbkoro o06niky 06°ekTiB, WO
NnpuUTaMaHHi MepexeBuUM CTpPYKTypaM (Mepexi, MepexeBi TOprosesibHi Mapkw,
HeOobOpOTHI aKTMBU, OAEPXaHi Ha 3acafa MepexeBux yroa);

— po3pobneHo MeToanKy 06/1iKOBOI OLIHKN MepeXeBUX akKTUBIB;

— YAOCKOHaneHo Metoauky 6yxrantepcbkKoro Bigobpa)keHHs cneum@ivyHmx
aKTUBIB;

— YAOCKOHaneHo nopsaoK OUIHKW 3MEHLWEeHHS KOPUCHOCTI crneun@ivyHunx

aKTUBIB.
BuweHaBeneHi pe3ynbTaTM CBig4aTb MNPO BWUCOKY HAYKOBY i MPaKTUYHY
LiHHICTb npoBeAeHOoro HayKoBOrro DOCNIAXKEHHSA. BoHu MOXYTb

BUKOPUCTOBYBATUCb $SK AN PO3BUTKY TEOPEeTUYHUX 3acafd Oyxrantepcbkoro
0bniky, Tak i AN9 yAOCKOHaneHHs byxrantepcbKoi NPakKTUKU LUASAXOM BHECEHHS
3MiH Yy BiAnoOBiAHI o06nikoBi cTaHgapTu cyb’ektamm perynwoBaHHSa 06nikoBoiI
CUCTEMMU.

MoHorpadgia Moxe BWKOPUCTOBYBATUCb [AOCNIAHMKAMMK, SKi 3aMMatoTbCs
BUpIWEHHAM 06/1ikoBUX npobnem, a TakoX npakTukyumMmu byxrantepamu Ans
YAOCKOHaneHHs 06/1ikoBUX cucteMm, Wwo 3abesnevyioTb NiAroTOBKY iHopMauii ans
NPUAHATTS YNpaBAiHCbKUX pilleHb.

AokTop €KOHOMIYHMNX HayK,
npodecop,
3asigyBau kadeapm obniky i ayauty C.®. JlereHuyK

XXMTOMMPCBKOro Aep>aBHOro
TEXHOJIOr4YHOro yHiBepcurery
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PELLEH3IA
Ha MOHorpaditro
IpuHn AHatoniiBHM FKOxnMmeHko-Hazapyk
«P03BMUTOK Teopii i MeTogonorii 6yxrantepcbkoro obsniky B
KOHTEKCTi HEOIHCTUTYLINHOI Teopii», XXutomup, 2017 p.

B cy4acHux yMmoBax pO3BUTOK O6yXranTepCbKoi MpakTUKM BiabyBa€eTbCs
AOCUTb  AMHAMIYHMMKM  Temrnamum, 3a SKUMM He BCTUrFra€E poO3BMBATUCL i
yAOKOHanwBaTucb Teopia 6yxrantepcekoro o06niky, wo 6yna nepeBaxHo
po3pobneHa Ana nNigNpMEMCTB iHAYCTpianbHOI €noXW, BHACMIAOK YOro BOHA
BUSBMSIETbCA  HenpuaaTHow Ans  o6CnyroByBaHHS  yNpaBAiHCbKMX  CUCTEM
NiANPUEMCTB, SKi (YHKUIOHYOTb B YyMoBax (OpMyBaHHS MOCTiHAYCTpPianbHOro
cycninbcrea. AKLWO eKOHOMIYHA HayKa MoCTyrnoBo rno4vasaa po3BMBaTWU CBOK TEOPItO
LWIAAXOM 3aCTOCYBAHHA IHCTUTYUIMHOrO niaxody, To B 6yxrantepcbkoMy 06niKy
nodibHi npouecn BiabyBalTbCa AOCUTbL MOBINbHO. ICHYHOYi  IHCTUTYUINHI
aocnigkeHHa B cdepi byxrantepcbkoro o6niky XapakKTepusyrTbCs BiACYTHICTIO
LiNiCHOCTI Ta noBepxHeBICTIO po3rnsaay obnikosux npobnem. Y 3B'A3Ky 3 UUM
nposeaeHe I.A. lOXMMeHKO-Hazapyk MoHorpadivyHe AOCNiAXKEHHS, € aKTyaslbHUM
HanMnpsiMOM HayKOBMX MOLWIYKiB B YMOBaxX CbOrofleHHd Ta 3ac/NyroBye€ Ha yBary 3
60Ky A0CNiAHUKIB.

PeueH30BaHa MoOHOrpadiss CKNnaga€eTbCcsa 3 N'STU PO34iNiB, Y SIKWX HaBeAeHO
aBTOPCbKY iHTepnpeTauito noJanblioro po3BUTKY Teopili i  MeTtogonorii
byxrantepcbkoro 06siky Ha OCHOBi BUKOPUCTAHHS HEOIHCTUTYLINHOI Teopil.

Mepwuin po3ain «byxrantepcbkuit 06K Ta IHCTUTYyUiMHA Teopia: WASXK
noAasiblOl KOHBEPreHuii» npucBA4YeHO BUBYEHHIO Cy4YaCHOro CTaHy AOC/iAXEeHb B
cepi byxrantepcbKoro iHCTUTYUiOHaNi3My Ta 06rpyHTYBaHHIO NoAanbLIMNX LWASXIB
NOro po3BUTKY 3@ YMOB rMnepexony BiA BUKOPUCTAHHS MOJSIOXEHb iHCTUTYUINHOI
Teopii A0 HeiHCTUTyuinHoi. B pe3ynbtati aBTopoM 6yno  po3pobneHo
6yXxranTtepcbKy iHCTUTYLiMHY KOHUEenuito, 3rigHO SKOi noganble YyAOCKOHaNeHHS
byxrantepcbkoro o06niky Mae BiabyBaTUCb Ha OCHOBI BUKOPUCTAHHSA TaKUX
HEOIHCTUTYUIMHMUX KOHCTPYKTIB, K 6yXrantepu-areHTu, ONTUMasbHi KOHTPAKTH,
06NnikOBUI ONMOPTYHI3M, MepexeBui 0bnik, cneymdivyHi akTMBM.

Y apyroMmy po3gini «Po3BuTOoK 6yxrantepcbkoro 065iKy B KOHTEKCTi Teopii
KOHTPAKTIB» PO3KPUTO MOXJIMBOCTI BUKOPUCTAHHSA TeOpii KOHTPaKTIB, AK O4HOrO i3
HamMbinbWw MNpoOrpecuBHUX HAMpsSMIB HEOIHCTUTYUIMHOI EKOHOMIYHOI Teopii, B
KOHTEKCTi 3aCcToCyBaHHSA NpoecinHOro cyaxeHHsa 6yxrantepa, peanisauii
061iKOBOT MONITUKM MIANPUEMCTBA, @ TAKOX PO3BUTKY METOAMKM ByxXranTepCbKoro
06niKky rocrnoAapcbkoi AiSNbHOCTI NiIANPUEMCTB Ta PO3BUTKY cUCTEMU O6/IKOBUX
CTaHAapTiB.

TpeTin po3ain  ««IHCTUTYUiMHI acnekTn peani3audii 067iKOBOI MNONITUKMK
NigNnpueEMCTBa»>» AeTaNbHO pPO3KPMBAE iCHYlYi npobnemn B cdhepi ob6nikosoi
NONITUKKN, a TaKoX Bigobpaxkae npono3uuii aBTopa WoA0 iX BMPILLWEHHS HAa OCHOBI
BUKOPUCTAHHSA IHCTUTYUIMHUX KOHUenuin. 3acnyroBye Ha ocobnuBy yBary
po3pobka MaTpu4yHOi Moaeni peanisadii npodecintHOro CyaXeHHss B MOro
LUMPOKOMY PO3YMiHHIi, WO A03BONSE CHOpMyBaTU TEOpPETUYHi 3acagn peanisauii
06nikoBOI MONITUKM MiANPUEMCTB. Ha OCHOBI BUKOPWUCTAHHS IHCTUTYLIMHOIO
IHCTpyMeHTapito po3pobnieHO KoHUenTyanbHi 3acaan KpeaTuUBHOro o6niky Ta
3anponoHOBaHi LWNSXNU YAOCKOHANEeHHS 06MiKOBOIi CUMCTEMM 3 METOK MiHiMizauii
MOro HeraTMBHUX HaCcNiAKiB.

Y yeTBepTOMy po34ini «IHCTUTYUINHI 3acaguM BWKOPUCTAHHA MepexXeBoi
KOHUenuii B 6yxrantepcbkoMy 065iKy» npoBeAeHO IHCTUTYUIMHMI aHani3
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OISNbHOCTI  MepeXeBUX CTPYKTYpP B  KOHTEKCTi (OpMyBaHHSI CUCTEM IX
iHopMauinHoro 3abesneyeHHs. 3anponoHoOBaHO BigobpaxkaTtu y cknagi 061ikoBoi
CUCTEMN MepexeBUN Kanitan nignpueMcTea Ta po3pobsieHO aBTOPCbKY MeTOAUKY
MOro OUuiHKKM i3 BpaxyBaHHSAM ocobnumBocTe @YHKUIOHYBAHHS MepexXeBux
CTPYKTYP.

3aBeplye MoHorpadito n’'atmn posain «byxrantepcbkun 06nik cneumgivHmnx
aKTUBIB», Yy SAKOMY JOCNIAXEHO TeOopeTuU4dHi acnektn 6yxranTepcbkoro o6niky
cneumdiyHMX akTMBIB SSK HOBOI 06NiKOBOI KaTeropii Ta 3anpornoHOBAHO LUASAXM
YOOCKOHaNeHHs iX OWiHKM Ha OCHOBIi BWKOPUCTAHHA KOHTPAKTHOI Teopii
6yxrantepcbkoro ob6niky.

MoHorpadis € CcaMOCTiMHMM | 3aBepleHMM HAyKOBUM AOCHIAXKEHHSM,
BMKOHAHMM Ha aKTyajlbHY TeMYy, MA€E HayKOBY i MPaKTUYHY UiHHICTb. Pe3ynbTatn
AOCNIAXEHHS MOXYTb 6yTU BUMKOPUCTAHI B HaB4YasibHOMY Mpoueci Npu BUKIaAaHHI
avcumnnin - «Teopia  6yxrantepcbkoro o06niky», «MeTogonorias  HayKOBWUX
aocnigkeHb B 6yxrantepcbkoMy 06niky i ayauTi» ManbyTHIM  daxiBusMm
€KOHOMIYHOro Hanpsamy.

BnpoBagkeHHS  npono3uvuin, BUKNadeHnx B MOHorpadii, A03BONSsE
BOOCKOHANUTU MPaKTUKYy BeAeHHs byxrantepcbkoro obaiky Ha MianpueMCTBax Ha
OCHOBi pO3p0bKM KOMMNAEKCY CUCTEMHUX OpraHisauinHux i MeToAosIoriYHMX
pilleHb.

BuaaHHa pgaHoi MoHorpadii € NOriYHMM  NpPOAOBXEHHSM  HAayKOBUX
AocnigKeHb aBTopa - AOKTopaHTa Kadeapw obniky i ayamty XXWUTOMUPCbKOro
Aep>XaBHOro TeEXHOIOMNYHOro yHiBEpCUTETY.

MoHorpadii Bnactmea HayKkoBa HOBM3Ha, WO CBiAYXWTb Mpo rnmMboky
06i3HaHICTb aBTopa 3 Cy4YaCHMMWU TeOopeTUKO-MeToAONOorYHUMKM npobnemMamm
po3BUTKY 6yxrantepcbkoro o06niky. BoHa 6yae KOpuCHOKW AN AOCNIAHUKIB B
chepi byxrantepcbkoro 065iKy, €KOHOMIYHOro aHanizy i MeHeoXMEeHTY,
acnipaHTiB, MaricTpaHTiB Ta iHWKMX 0Ci6, 3auikaBneHnx B YAOCKOHaNEHHI npouecy
CTBOpPEHHs Ta HadaHHga o06nikoBoi iHdOpMauii pi3HMX rpynaM 3auikaBneHuX
KOpPUCTYBauiB.

ANOKTOp eKOHOMiIYHMX HayK, npodecop,

3aBigyBau kacdenpm obniky i

onofaTtKyBaHHA KuniBcbkoro B.A. Linak
KoonepaTtMBHOro iHCTUTYTYy 6i3Hecy i

npasa
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PELLEH3IA
Ha MOHorpaditro
IpuHn AHatoniiBHM FKOxnMmeHko-Hazapyk
«P03BMUTOK Teopii i MeTogonorii 6yxrantepcbkoro obsniky B
KOHTEKCTi HEOIHCTUTYLINHOI Teopii», XXutomup, 2017 p.

B cyyacHMX ymoBax pO3BUTKY eKOHOMIiKM cuctema byxrantepcbkoro obniky €
06’EKTOM 3HAYHOI KPUTUKKN Y 3B'A3KY 3 YACTKOBUM HEBUKOHAHHSM CBOEI OCHOBHOI
dyHKUiT — HagaHHSa iHdoOpMauii KopucTyBadaMm ANs MNPUUAHATTS €KOHOMIYHMX
piweHb. OCHOBHOM iNOCTpPaLUi€Ed YOro € 3Ha4YyHa BTpaTa AOBipM A0 iHdopMauii 3
¢diHaHCOBOI 3BITHOCTI Ta 40 ayauTy nicns ceiToBoi diHaHcoBoi kKpu3u 2008 p.
ICHyBaHHs Takoi cuTyauii € HacnigkoM CyTTEBUX 3MiH, sKi Bigbynmncb sk B
YHKLIOHYBaHHi CBITOBOI €KOHOMIYHOI CMCTEMU, TaK i B 0COBNMBOCTAX BeAEHHS
6i3Hecy, WO XapakTepusylTbCa YCKNaAHEHHAM Ta MiABULWEHHAM AWHAMIKK
KOHKYPEHTHOro CcepefoBMlla, 3pOCTaHHAM PpiBHA PU3WKY Ta BipTyani3aui€to
AISNbHOCTI  MiANPUEMCTB. 3a TaKMX YMOB HeobXigHMM € nowyK HOBUX
MEeTOAOMOrYHMX 3acobiB, sKi A03BONATb 3HAUTU WASAXW BUPIWLWEHHS ICHYHOUYUX
npobnem Tta chopmMyBaTM HaNpsMM NOAANbLIOIO PO3BUTKY 06MIKOBOI CMCTEMU SIK
3acoby iHdopMauinHOT NIATPUMKU MPUNHATTS YNpaBNiHCbKUX piweHb. OAHUM i3
Taknx 3acobiB € HeOoIHCTUTYUiMHa Teopis, sKa A03BOJISIE pO3rnanaTv iCHyoYi
o0bnikosi Npobnemun B LWiIbHOMY 3B’A3KY 3 couiaZlbHUMU, MPaABOBMMU, NOAITUYHUMMU
Ta iHWWMK gBuLaMu i npouecamu. ToMy nposefeHi gocnigxeHHsa [LA. FOxnmeHko-
Hazapyk, pe3ynbTatM SKuX BigobpaxeHo y MoOHorpadii, € akTyanbHUMKM ANns
noAanbLLIOro po3BUTKY 06/1iKOBOI HayKMU.

[daHa MoHorpadis cknagaeTbca 3 N'ATM po34iniB, y SAKUX O6rpyHTOBaHI
TEOPEeTUKO-MEeTOA0NOrMYHI acnekTn po3BUTKY byxrantepCbkoro obniky Ha OCHOBI
BUKOPUCTAHHS IHCTPYMEHTapit0 HEOIHCTUTYUIMHOT Teopii, a TakoX 3anpornoHOBaHi
WNAXM BAOCKOHANEHHS OpraHisauii i metoanku obniky cneumdivyHUX akTuBIB Ta
MepeXXeBoro Kanitany.

Y nepwomMy po3aini «byxrantepcbkunin 067K Ta iIHCTUTYUIMHa Teopia: Waaxu
noAanblUOl KOHBEpPreHuii» yBara NpuAINgeETbCa aHanily iCHyH4YMx HanpauloBaHb B
chepi 3acTocyBaHHSA IHCTUTYUIMHOI Teopii B 6yxrantepcbkomy o06niky Ta
dopMyBaHHi  pekoMeHZauin woAo 1 NoAanbWOro  po3BUTKY. ABTOPOM
BUCBIT/IIOIOTLCA  MPUYMHM  HeobxigHoCTi  nobyaoBu  IHCTUTYUIMHOI  Teopii
6yxrantepcbkoro o6siky, 3anpoOnoHOBAHO MiAXi4A A0 PO3yMiHHA 6yXxranTepcbKoro
06niky Ak “MeraiHcTUTYyTy” Ta 06rpyHTOBaHO MOHATTSA “IHCTUTYUiMHE cepepoBuLle
byxrantepcbkoro o06niky”. Ha oOCHOBi aHanizy IiCHyw4Mx HanpaulBaHb
06rpyHTOBaHO HeobXxigHiCTb Ta po3pobneHo CTpykTypy 6yxrantepcbKoi
IHCTUTYLIMHOT KOHLenU,il.

Y apyromy po3aini «Po3BUTOK 6yxrantepcbkoro 06iky B KOHTEKCTi Teopii
KOHTPaKTiB» HAYKOBWUW IiHTEpPEC BUK/IMKAOTb PO3MASHYTI aBTOPOM MOSIOXKEHHS
OCHOBHMX HEOIHCTUTYLIMHUX Teopil, HAKi MOXYyTb 3acTOCOBYBaTUCb AnNS
YAOCKOHANIEHHSA TEeOpeTUKO-MEeToAoNOoriYHnX 3acag 6yxrantepcbkoro o06niky:
areHTCbKa Teopis, KOHTpaKTHa Teopis 6yxrantepcbkoro o6niky, No3MTUBHA Teopis
byxrantepcbkoro obniky. O6rpyHTOBaHO BiAMIHHOCTI MOSIOXEHb AAHUX Teopiln BiA
YMHHOI 06N1iKOBOI NapagMrMu Ta BU3HAYEHO HanpsiMu ii TpaHcdhopmadlii.

Y TpeTbOMy po3aini «IHCTUTYUiNHI acnekTu peanidauii 061iKkoBOi NONITUKK
nignpuveEMCTBa» 3ac/yroByoTb Ha yBary BuaineHi npobnemHi acnektn gopMyBaHHS
i peanizauii 06nikoBoi MNOMITUKKM NigNPUEMCTBA Ta OOrPYHTOBaHi Hanpsamu ix
BUPILWWEHHS 3 BWKOPMUCTAHHSAM I[HCTPYMEHTIB HEOIHCTUTYUINHOI Teopii. ABTOpPOM
po3po6sieHO MaTpuyHy MoAenb peanizauii NpodecinHOro CyaxXeHHs B MOro
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LUMPOKOMY PO3YMiHHI, WO A03BOJISE BCTAHOBUTN 0COBNMBOCTI BNINBY pOpMasibHUX
Ta HedopManbHUX NpaBua Ha Npouec 3A4IMCHEHHS Pi3HUMX BUAIB NpodecinHnX
CyaXeHb. Ha OCHOBi BMKOPUCTAHHS MONOXEHb areHTCbKOi Teopii po3pobneHo
KOHLUEeNTyanbHy MoAeNb KpeaTUBHOro 06iky ik eneMeHTa 06/1iKOBOi HayKWU.

Y yetBepTOMY po34ini «IHCTUTYUINHI 3acagu BUKOPUCTAHHSA MepexXeBoi
KoHuenuii B 6yxrantepcbkoMy 06iKy» 30CepeaxXeHo YyBary Ha AOCNiAXEeHHi
MepexeBuUX B3aeMoAin Ta ix BigobpaxeHHi B cucteMi byxrantepcbkoro o6niky.
Po3pobneHo TeopeTuko-MeToAMYHI 3acaam byxrantepcbkoro obniky mMepexeBoro
Kanitany (Mepexi, MmepexeBi TOprosenbHi Mapku, HeO6OpPOTHI aKTUBK, OoAepXKaHi
Ha OCHOBI MepexeBuX yroa). 3 MeTO YAOCKOHANEHHS MeTOoAUKM opraHisauii
6yxrantepcbkoro 06niky B yMOBax LUMPOKOro BUKOPUCTAHHSA MepexXeBuX CTPYKTYp
po3pobeHO KoHUENLUil0 MepexeBoro 06iky.

Y n‘atomy po3aini  «byxrantepcbkun 06nik cneuudivyHMX aKTUBIB»
3anponoHOBaHO BMNpoBaaAuUTM A0 cknagy o6’ekTiB 6yxrantepcbkoro o06iky
HEOIHCTUTYUINHOrO NOHATTSA ‘“cneundiyHi aktmuBu”. Po3pobneHo TeopeTuko-
MeToAMYHI 3acaan o6niky cneunmdiyHMX akTUBIB, WO AO03BOJISE NiABULMNTU SKICTb
obnikoBoi iHdopMauii Ta Habnu3utnm 6GanaHcoBy BapTICTb UYUCTUX aKTUBIB
nignpueMcTBa A0 X PUHKOBOI BAapTOCTI.

BpaxoBytoun oTpumaHi lOxnMmeHko-Hazapyk IpunHoo AHATONIIBHOK HAyKOBI
pe3ynbTatu Nig 4Yac AOCNiAXeHHS 0CcobinBOCTEeN PO3BUTKY Teopii i MeTogonorii
6yxrantepcbkoro 06s1iky Ha OCHOBiIi BUMKOPWUCTAHHS MONIOXEHb HEOIHCTUTYLINHOI
€KOHOMIYHOI Teopii, 3a3Havakwuu JOrivYHICTb Ta MOCMIAOBHICTb BUKNALEHHS
mMaTepiany, MOro HAyKoOBY HOBMU3HY i MPaKTU4YHY 3HA4YUMICTb, BBaXaeMo, LWLO
NoAAHMMN Ha peueH3yBaHHSA pPYKONMC MoXxe 6yTM KOPUCHMM AN BYEHUX Ta
aAocnigHukie B cepi byxrantepcbkoro obniky i 3acnyroBye Ha BUAAHHS.

OOKTOp eKOHOMIYHMX HaYyK, AOLEHT,

npodecop kadpeanpm €KOHOMIKM

nigNpMEMCTBA, obniky i ayauTy O.B. Me/IbHMUYEHKO
Yepkacbkoro HalioHaNbHOro o
yHiBepcurterty iMeHi borpaHa

XMeNnbHULbKOIro
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DIE ERFASSUNG DER FUR DAS IMMATERIALGUTERRECHT
RELEVANTEN IMMATERIELLEN WIRTSCHAFTSGUTER IN
HANDELS- UND STEUERBILANZ - UBERBLICK UND
JURISTISCHE KRITIK

Zusammenfassung. Der Artikel wirft Licht auf die juridico-6konomische
Schnittstelle von Immateriellen Wirtschaftsglitern und Immaterialglterrecht
sowie deren Erfassung in Handels- und Steuerbilanz, die sich offensichtlich
auseinanderbewegen. Gibt es eine Tendenz weg von der Einheitsbilanz?
SchlieBlich wird problematisiert, ob das Aktivierungswahlrecht des § 248 Abs. 2
S. 1 HGB eine Weiterentwicklung des deutschen Handelsrechts oder ein
inkompatibles IFRS-Implantat ist.

Schliisselworter. Immaterialglterrecht, Handelsbilanz, Steuerbilanz,
deutsches Handelsrecht (HGB), Aktivierungswahlrecht, IFRS

Gang der Untersuchung. In der jlingeren Vergangenheit hat die
Bedeutung von Geistigem Eigentum flr Unternehmen standig zugenommen und
wird weiter zunehmen: Dieser Trend lasst sich durch den massiven Anstieg der
Patent-, aber auch Markenanmeldungen bei gleichzeitig eher moderatem
Wachstum der FuE-Ausgaben (Ausgaben flr Forschung und Entwicklung)
nachvollziehen!. Dabei wird ein positiver Effekt von umfangreichen Patent- und
Markenbestanden in Unternehmen auf deren Marktwert wie auch auf deren

1 Blind, K., Cuntz, A., Koéhler, F., Radauer, A.: Die volkswirtschaftliche Bedeutung geistigen
Eigentums und dessen Schutzes mit Fokus auf den Mittelstand, - Endbericht; Studie im Auftrag
des Bundesministeriums fur Wirtschaft und Technologie, Berlin 2009. Im Internet:
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/publikationen,did=299292.html (Download 05.06.2016),
(Im Folgenden: Blind/Cuntz et. al. 2009), S. 9.
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Produktivitdt festgestellt?. Ziel ist es darzustellen, welche immateriellen
Wirtschaftsgliter immaterialglterrechtlich relevant sind, wie die Erfassung in
Handels- und Steuerbilanz stattfindet und welche Probleme und Kritikfelder sich
dabei auftun. Gerade bei immateriellen Wirtschaftsglitern ist zu beobachten, dass
es einen Trend ,,weg von der Einheitsbilanz" gibt.

Begriffsbestimmungen und Abgrenzungen. Gegenstand der
Untersuchung sind Immaterialglterrechte, die als Wirtschaftsglter bzw.
Vermdgensgegenstande in die Handels- und/oder Steuerbilanz des daraus
berechtigten Unternehmens eingehen. AuBen vor bleiben daher fremde Rechte,
wenngleich diese ein spannendes Gebiet sein koénnten, insbesondere was
Immaterialgiterrechts-Verletzungen und deren oft kostspieligen Folgen
betreffen.

Handels-, Steuer- und Konzernbilanz.

~Der Begriff 'Bilanz' wird haufig in einem weiteren Sinne als Synonym flr
den Begriff 'Jahresabschluss' verwendet, obgleich die Bilanz neben der Gewinn-
und Verlustrechnung (GuV) und dem Anhang (bei Kapitalgesellschaften) lediglich
einen Bestandteil des Jahresabschlusses eines Unternehmens darstellt"3. Im
Folgenden meint 'Bilanz' ausschlieBlich die Aufstellung der
Vermdgensgegenstande und Schulden, auBer Acht bleiben die Ubrigen Teile des
Jahresabschlusses.

Die deutsche Handelsbilanz eines Unternehmens wird nach deutschem
Handelsgesetzbuch (HGB), folgend den Grundsatzen ordnungsmaBiger
Buchfiihrung (GoB)* und den Grundsatzen ordnungsmaéaBiger Bilanzierung (GoBil),
aufgestellt. Im Folgenden ist mit 'Handelsbilanz' diese deutsche Handelsbilanz
gemeint, wobei auf rechtsformabhdngige oder gréBenbedingte Erleichterungen®

und Besonderheiten nicht eingegangen und uneingeschrankte
Bilanzierungspflicht vorausgesetzt wird.
Eine deutsche ,Steuerbilanz® gibt es nicht - die deutsche

Steuergesetzgebung verlangt lediglich eine ,steuerliche Anpassungsrechnung"
(siehe § 60 II EStDV). Da die Bezeichnung jedoch etabliert ist, wird im Folgenden
ebenfalls der Begriff 'Steuerbilanz' fur die steuerliche
Anpassungsrechnung/steuerliche Gewinnermittlung und die
Vermogensaufstellung nach Steuerrecht verwendet.

Grundsatzlich ist die Handelsbilanz flur die Steuerbilanz maBgeblich
(materielle MaBgeblichkeit, § 51 S. 1 EStG) und damit sind dies auch die GoB fur
die steuerliche Gewinnermittlung. Durchbrochen wird das MaBgeblichkeitsprinzip
jedoch durch die steuerlichen Sonderregelungen, insbes. § 5 Ia bis V EStG
(Ansatz) und § 5 VI EStG (Bewertung), d.h. die handelsrechtlichen
Bewertungsvorschriften sind flir die steuerliche Gewinnermittlung nur subsidiar
anzuwenden®,

2 Z.B. durch Greenhalgh und Rogers (2007), zitiert bei Blind/Cuntz et. al. 2009, S. 16.

3 Coenenberg, A. G., Haller, A., Schultze, W. (Hrsg.): Jahresabschluss und
Jahresabschlussanalyse. 22., Uberarbeitete Auflage, Stuttgart: Schaffer-Poeschel, 2012 (im
Folgenden: Coenenberg/Haller et al. 2012), S. 3.

4 Mittlerweile weitgehend in den §§ 238 ff. HGB kodifiziert.

5> Z.B. kleine, mittelgroBe und groBe Kapitalgesellschaften, § 267 HGB; zum nicht Kapitalmarkt
orientierten Einzelkaufmann §§ 241a II, 264d HGB.

6 Pfirrmann, A., Schéfer, R.: VII Steuerliche Implikationen. In: Kiting, K.; Pfitzer, N.; Weber, C.-
P. (Hrsg.): Das neue deutsche Bilanzrecht. Zweite, aktualisierte Auflage. Stuttgart: Schaffer-
Poeschel, 2009 (Im Folgenden Kiting/Pfitzer et al. 2009), S. 124.
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Kapitalgesellschaften sind selbst Steuersubjekt und der Kérperschaftsteuer
unterworfen. Fur die Korperschaftsteuer gelten die Regelungen des
Einkommensteuergesetzes (EStG), insbesondere hinsichtlich der
Gewinnermittlung. Zusatzlich gelten die Regelungen des
Kdrperschaftsteuergesetzes (KStG). Auf Konzernbilanzen, die nach HGB, IFRS,
US-GAAP  oder anderen internationalen = Rechnungslegungsvorschriften
aufzustellen sind, wird im Folgenden nicht eingegangen.

Wirtschaftsgiiter und Vermogensgegenstdnde

Begriffe. Weder flr 'Vermodgensgegenstande' noch fiur 'Wirtschaftsglter'
gibt es Legaldefinitionen’. Das Handelsrecht verwendet die Begriffe
'Vermogensgegenstande' fur Aktiva und 'Schulden' fliir Passiva,® wogegen das
Steuerrecht fir Aktiva den Begriff 'positives Wirtschaftsgut'® und fiir Passiva
'negatives Wirtschaftsgut' kennt. Far die hier interessierenden
'Vermogensgegenstande' und (positiven) Wirtschaftsglter lassen sich keine
Bedeutungsunterschiede finden, sie sind mithin deckungsgleich. Es werden somit
die Begriffe 'Wirtschaftsgut' im Sinne von 'positivem Wirtschaftsgut' und
'Vermbgensgegenstand' deswegen synonym verwendet, allerdings bei
handelsrechtlichen Sachverhalten bevorzugt 'Vermdgensgegenstand', bei
steuerrechtlichen Sachverhalten bevorzugt 'Wirtschaftsgut', um Gesetzen und
Schrifttum entsprechend zu formulieren.

Abstrakte Bilanzierungsfihigkeit von immateriellen
Vermogensgegenstianden. Notwendige Voraussetzung flr jedwede (abstrakte)
Bilanzierungsfahigkeit!® ist, dass eine Klassifizierung als Vermodgensgegenstand
Uber die Einzelverwertbarkeit (selbstandige Verwertbarkeit) moéglich ist: ,Da §
246 Abs. 1 Satz 1 HGB nur die Aktivierung von Vermdgensgegenstanden erlaubt,
ist immer zu prifen, ob das zu aktivierende Gut als Vermdgensgegenstand im
handelsbilanziellen Sinn klassifiziert werden kann. Nur in diesem Fall kommt die
Aktivierung Uberhaupt in Betracht. Vom Vorliegen eines Vermdgensgegenstandes
ist auszugehen, wenn das selbst erstellte Gut nach der Verkehrsauffassung
einzeln verwertbar ist"!!,

Zudem ,durfen nur solche Vermoégensvorteile in die Bilanz aufgenommen
werden, deren Werthaltigkeit von Dritten nachvollzogen werden kann“!2,
Uberdies muss bilanzielle Greifbarkeit gegeben sein, d.h. ein Gut als Einzelheit
ins Gewicht fallen und nicht nur unspezifischer Teil einer Gesamtheit (z.B. eines
Unternehmenswertes) sein's3,

SchlieBlich muss das Gut selbststandig bewertbar sein: Es muss sich ein
Zugangswert flr die Erstbewertung feststellen lassen und eine Folgebewertung

7 Auch und insbesondere nicht in § 4 I S. 2 EStG - dort geht es um Entnahmen und Einlagen,
sieche § 4 I S. 1 EStG, nicht um Aktiva oder Passiva.

8 ZB. in § 240 I HGB, wo von ,einzelne Vermdgensgegenstande und Schulden" im
Zusammenhang mit dem Inventar die Rede ist.

° Der Begriff ,Wirtschaftsgut" wird beispielsweise in R 4.2 I EStR verwendet, ohne dass hier oder
anderswo eine Definition erfolgen wirde.

10 GemaB § 246 HGB - hier: abstrakte Bilanzierungsfahigkeit als Vermdgensgegenstand.

11 Gesetzentwurf der Bundesregierung: Entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung des

Bilanzrechts (Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz - BilMoG), Bundesratsdrucksache 344/08,
23.05.2008, Az. R-Fz-Wi, im Internet:
http://www.bundesrat.de/SharedDocs/beratungsvorgaenge/2008/0301-0400/0344-

08.html?cms_templateQueryString=344%2F08&cms_from Search=true (Download

05.06.2016), (Im Folgenden: BR-Drs. 344/08),S. 107.
12 Kuting, K.,Ellmann, D., in: Kiting/Pfitzer et. al. 2009, S. 267.
13 Ebd., S. 268.
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madglich sein. Recht einfach ist dies bei erworbenen Gltern (hier bei entgeltlich
erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstanden), flr die der Zugangswert
regelmaBig durch die Anschaffungskosten bestimmt wird. Schwieriger kann es
bei selbst geschaffenen immateriellen Vermoégensgegenstéanden werden, weil
unter Umstanden Herstellungskosten nicht zweifelsfrei zugeordnet werden
kénnen bzw. nicht eindeutig festgestellt werden kann, wann der Ubergang von
der Forschungs- in die Entwicklungsphase erfolgt ist: ,Mit dem Ubergang in die
Entwicklungsphase - dies ist der frihestmdgliche Zeitpunkt, zu dem eine
Aktivierung vorgenommen werden kann - ist permanent die Prifung notwendig,
ob die Entstehung des angestrebten immateriellen Vermdgensgegenstands hoch
wahrscheinlich ist. Solange diese Einschatzung verneint wird, sind die
angefallenen Aufwendungen als Aufwand zu behandeln™4,

Die fehlende selbststandige Bewertbarkeit hat dazu gefihrt, dass selbst
geschaffene Marken und Drucktitel (weiterhin) explizit von der Aktivierung
ausgeschlossen sind: ,Marken, Drucktitel, Verlagsrechte, Kundenlisten und
vergleichbare selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermodgens, die nicht entgeltlich erworben worden sind, sind einer
Aktivierung auch weiterhin nicht zuganglich, d. h. ihre Aktivierung ist verboten.
Der Grund flir diese eingeschrankte Aufrechterhaltung des bisherigen
Aktivierungsverbots besteht darin, dass den genannten selbst geschaffenen
immateriellen Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens
Herstellungskosten teilweise nicht zweifelsfrei zugerechnet werden kdénnen, weil
sie nicht selbststandig bewertet sind. Das heit, eine Abgrenzung zwischen den
zu aktivierenden Aufwendungen und den fir die Entwicklung des Unternehmens
in seiner Gesamtheit - also regelmaBig auf den selbst geschaffenen Geschafts-
oder Firmenwert - anfallenden aufwandswirksam zu erfassenden Aufwendungen,
ist nicht zweifelsfrei madglich. Beispielhaft sei hier auf den Aufwand flr
WerbemaBnahmen verwiesen. Dieser kann alternativ ebenso einer Marke wie
dem selbst geschaffenen Geschafts- oder Firmenwert zugerechnet werden. Um
insoweit einer willktrlichen Praxis vorzubeugen, unterliegen Marken, Drucktitel,
Verlagsrechte, Kundenlisten oder vergleichbare Vermdgensgegenstande - also
alle nicht entgeltlich erworbenen selbst geschaffenen immateriellen
Vermoégensgegenstande des Anlagevermdégens, bei denen eine Abgrenzung der
Herstellungskosten von den auf den Geschafts- oder Firmenwert entfallenen
Aufwendungen nicht zweifelsfrei bzw. eine alternative Zurechnung mdéglich ist -
weiterhin einem Aktivierungsverbot. Die Vorschrift stellt eine Auspragung des
Vorsichtsprinzips dar. Danach sind bereits bisher einem Vermdgensgegenstand
nicht zweifelsfrei zurechenbare Aufwendungen aufwandswirksam zu erfassen™“!°.

Immaterielle Vermodgensgegenstiande des Anlagevermogens
Anlagevermdégen, nicht Umlaufvermogen. Zu den immateriellen
Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens gehoéren alle unkdrperlichen
Werte, die nicht zu Sach- oder Finanzanlagen oder dem Umlaufvermdgen zahlen.
Entscheidend fur die Qualifizierung entweder als Anlage- oder als
Umlaufvermégen ist die wirtschaftliche Zweckbestimmung des immateriellen
Vermdgensgegenstands am  Bilanzstichtag. Nach der herkémmlichen
Unterscheidung zwischen Anlage- und Umlaufvermégen gehdéren zum
Anlagevermdgen alle Wirtschaftsglter, die dazu bestimmt sind, dauernd dem
Geschaftsbetrieb zu dienen (vgl. § 152 Abs. 1 S. 1 AktG., d.h. die nicht zum

14 Ebd., S.275.
15 BR Drucksache 344/08, S. 107f.
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Verbrauch oder zur VerauBerung, sondern zum Gebrauch im Unternehmen
bestimmt  sind?¢; demgemaB gehdren zum Umlaufvermdgen alle
Wirtschaftsgulter, die weder Anlagevermdgen noch Rechnungsabgrenzungsposten
sind?’.

Immaterielle Vermogensgegenstinde in der Handelsbilanz.
Immaterielle  Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens sind alle
unkdrperlichen Werte, die nicht zu den Sach- oder Finanzanlagen zahlen und
keine Vermogensgegenstdande des Umlaufvermdgens sind. Immaterielle
Vermogensgegenstande sind grundsatzlich sowohl abstrakt!® als auch konkret!®
bilanzierungsfahig. Nach § 266 II A. I. HGB sind handelsrechtlich als immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens auszuweisen??;

— selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte;

— entgeltlich erworbene Konzessionen, Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten;

— Geschafts- oder Firmenwert??;

— geleistete Anzahlungen.

Ein immaterieller Vermdgensgegenstand ist ein nicht-stofflicher
Vermdgenswert eines Unternehmens, wie (1) Standort, Kundenkreis,
Firmenname, Organisation, Leitung und Mitarbeiterstamm (Firmenwert); (2)
Konzessionen; (3) Kontingente; (4) Erfindungen; (5) verschiedene Rechte
(Patente, Lizenzen, Warenzeichen- und Gebrauchsmusterrechte, Bezugs- und
Belieferungsrechte, Urheberrechte, Verlagsrechte etc.).

Immaterielle Wirtschaftsgiiter in der Steuerbilanz. Auch steuerlich
ist das Betriebsvermbégen anzusetzen, das nach den handelsrechtlichen
Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchflhrung auszuweisen ist (§ 5 Absatz 1
EStG)2.

Grundsatzlich ist die Handelsbilanz damit maBgeblich flr die Steuerbilanz.
Somit waren die handelsrechtlichen Ansatze far immaterielle
Vermdgensgegenstande auch in der Steuerbilanz als immaterielle
Wirtschaftsgliter anzusetzen. ,Denn handelsrechtliche Aktivierungsgebote und
Aktivierungswahlrechte fluhren grundsatzlich zu Aktivierungsgeboten in der
Steuerbilanz.™ Jedoch gilt: ,,...es sei denn, die Aktivierung in der Steuerbilanz ist
aufgrund einer steuerlichen Regelung ausgeschlossen?3. ,Der Grundsatz der
MaBgeblichkeit wird durch die steuerlichen Ansatz- und Bewertungsvorbehalte
durchbrochen (§ 5 Absatz 1a bis 4b, Absatz 6; §§ 6, 6a und 7 EStG)"?4,

16 Hermann, C., Heuer, G., Raupach A. (Hrsg.): Einkommensteuer- und Kérperschaftsteuergesetz. Kommentar, Stand Mai
2016, § 6 EStG, Anm. 253; vgl. auch z.B. BFH-Urteil vom 29. November 1972 | R 178/70, BFHE 107, 468/471, BStBI |1
1973, 148.

17 BFH-Urteil vom 9.4.1981 (IV R 24/78) BStBI. 1981 II S. 481; Herrmann/Heuer 2016, § 6 EStG Anm. 258.

18 Und zwar gemaB § 246 I HGB als Vermoégensgegenstande.

19 Sofern dem Bilanzierenden zuzurechnen, zum Betriebsvermdgen des Bilanzierenden gehérend
und nicht mit Bilanzierungsverbot belegt.

20 Zuvor ist zu prifen, ob ein Vermdgensgegenstand entsprechend § 246 HGB vorliegt und ob
dieser im Eigentum des Bilanzierenden steht (rechtliches Eigentum) oder diesem wirtschaftlich
zuzurechnen ist (wirtschaftliches Eigentum).

21 Legal definiert in § 246 I S. 4 HGB.

22 BMF-Schreiben vom 12. Marz 2010: MaBgeblichkeit der handelsrechtlichen Grundsatze
ordnungsmaéBiger Buchfiihrung fiir die steuerliche Gewinnermittlung; Anderung des § 5 Absatz 1
EStG durch das Gesetz zur Modernisierung des Bilanzrechts, Az. IV C 6 - S 2133/09/10001,
Dok. 2010/0188935; BStBI I 2010 Seite 239 (im Folgenden: BMF 2010), S. 2, RNr. 1.

23 Ebd., S. 2, RNr. 3.

24 Ebd., S. 2, RNr. 2. Von Belang ist dies fir (bestimmte) selbstgeschaffene immaterielle
Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens deswegen, weil diese handelsrechtlich bilanziert
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Rechtsgrundlagen. Fir die handelsrechtliche Betrachtung ist relevant
das Handelsgesetzbuch (HGB) in der insbesondere durch das Gesetz zur
Modernisierung des Bilanzrechts (Bilanzrechtsmodernisie-rungsgesetz - BilMoG)
vom 25. Mai 20092° gednderten Fassung, letzte Anderung durch das Gesetz zur
Umsetzung der Bilanzrichtlinie 2013/34/EU (Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz -
BilRUG), in Kraft getreten am 23.Juli 2015. Von besonderer Bedeutung ist hier
das dritte Buch (§§ 238 ff. HGB), weil es seit dem Bilanzrichtliniengesetz vom
19.12.1985 (BIRILiG) die fir die handelsrechtliche Rechnungslegung relevanten
Normen zusammenfasst.

Far die steuerrechtliche Betrachtung ist relevant das
Einkommensteuergesetz (EStG) in der Fassung vom 8. Oktober 20092%%, letzte
Anderung 24. Februar 2016%7, sowie das Bewertungsgesetz (BewG) in der
Fassung vom 1. Februar 199128, letzte Anderung 26. Juni 20132°, sowie das
Korperschaftsteuergesetz (KStG) in der Fassung vom 15. Oktober 200230, letzte
Anderung 18. Dezember 201331,

Fir die marken- und kennzeichenrechtliche Betrachtung ist relevant das
Gesetz Uber den Schutz von Marken und sonstigen Kennzeichen (Markengesetz -
MarkenG) in der Fassung vom 25. Oktober 199432, |etzte Anderung 4. April
201633 und die Markenverordnung vom 11. Mai 2004, letzte Anderung 4. April
201634,

Fir die geschmacksmusterrechtliche Betrachtung (Designschutz) ist
relevant das Gesetz Uber den rechtlichen Schutz von Mustern und Modellen
(Geschmacksmustergesetz - GeschmMG) (im Folgenden: GeschmMG) in der
Fassung vom 12. Marz 200435, letzte Anderung 19. Oktober 201336, seit 1.1.2014
das dieses ersetzende Gesetz Uber den rechtlichen Schutz von Design
(Designgesetz - DesignG) in der Fassung vom 24. Februar 20143, letzte
Anderung am 4. April 201638, des Weiteren die Geschmacksmusterverordnung in
der Fassung vom 12. Dezember 2001, zuletzt gedandert durch die Zweite
Verordnung zur Anderung der Geschmacksmusterverordnung vom 10. Mai
20103 und die diese ersetzende Verordnung zur Ausfliihrung des Designgesetzes
(Designverordnung - DesignV) vom 2. Januar 20144°, zuletzt am 4. April 20164,
sowie die Gemeinschaftsgeschmacksmusterverordnung*?> und die zugehorige

werden dirfen, steuerrechtlich jedoch vom Ansatz ausgeschlossen sind. Wurden bei einem
Wirtschaftsgut in friheren Perioden (auBerplanmaBige) Teilwert-Abschreibungen vorgenommen
und die Grunde daflir sind entfallen, so muss diese Abschreibung durch entsprechende
Zuschreibung korrigiert werden, siehe § 6 I Nr. 1 S. 4 und Nr. 2 S. 3 EStG.

25 BGBI 2009 Teil I Nr. 27, 28. Mai 2009, S. 1102.

26 BGBI 2009 Teil I Nr. 68, 13. Oktober 2009, S. 3366.

27 BGBI 2016 Teil I Nr. 10, 7. Mérz 2016, S. 310 (1248).

28 BGBI 1991 Teil I Nr. 8, 1. Februar 1991, S. 230.

29 BGBI 2013 Teil I Nr. 32, 29. Juni 2013, S. 1809 (1839).

30 BGBI 2002 Teil I Nr. 75, 24. Oktober 2002, S. 4144.

31 BGBI 2013 Teil I Nr. 76, 23. Dezember 2013, S. 4318 (4333).

32 BGBI 1994 Teil I Nr. 74, 28. Oktober 1994, S. 3082.

33 BGBI 2016 Teil I Nr. 15, 8. April 2016, S. 561.

34 BGBI 2016 Teil I Nr. 15, 8. April 2016, S. 564.

35 BGBI 2004 Teil I Nr. 11, 18. Mé&rz 2004, S. 390.

36 BGBI 2013 Teil I Nr. 63, 24. Oktober 2013, S. 3830 (3834).

37 BGBI 2014 Teil I Nr. 8, 26. Februar 2014, S. 122.

38 BGBI 2016 Teil I Nr. 15, 8. April 2016, S. 558.

39 BGBI 2010 Teil I Nr. 21, 14. Mai 2010, S. 581.

40 BGBI 2014 Teil I Nr. 2, 9. Januar 2014, S. 18.

4l BGBI 2016 Teil I Nr. 15, 8. April 2016, S. 558.

42 Verordnung (EG) Nr. 6/2002 des Rates vom 12. Dezember 2001 Uber das
Gemeinschaftsgeschmacksmuster (/GGV), Amtsblatt Nr. L 003 vom 05/01/2002 S. 0001 -
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Durchfiihrungsverordnung??.

Fir die die patentrechtliche Betrachtung ist (national) relevant das
Patentgesetz (PatG) in der Fassung vom 16. Dezember 19804, letzte Anderung
4. April 2016* sowie (international) das Europaische Patentiibereinkommen
EPU“ fiir das europaische Biindelpatent*” in der Fassung vom September 2013
(5. Auflage)*®. Fur die gebrauchsmusterrechtliche Betrachtung ist relevant das
Gebrauchsmustergesetz (GebrMG) in der Fassung vom 28. August 1986%°, letzte
Anderung 4. April 2016°°,

Fir die urheberrechtliche Betrachtung ist relevant das Gesetz uber
Urheberrecht und verwandte Schutzrechte (Urheberrechtsgesetz, UrhG) in der
Fassung vom 9. September 1965°!, wesentlich geandert durch den 'Zweiten
Korb' der Urheberrechtsnovelle®?, letzte Anderung 4. April 2016°3,

Immaterielle Vermodgensgegenstiande / Wirtschaftsgiiter

Immaterielle Vermogensgegenstande im Handelsrecht. Immaterielle
Vermdgensgegenstande des Anlagevermoégens sind alle unkérperlichen Werte,
die nicht zu den Sachanlagen oder Finanzanlagen zahlen und keine
Vermoégensgegenstande des Umlaufvermdgens sind. § 266 II A. HGB gliedert die
immateriellen Vermdgensgegenstande in:

1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte.

2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Werten.

3. Geschafts- oder Firmenwert.

4. Geleistete Anzahlungen.

Nr. 3, Geschafts-oder Firmenwert sowie Nr. 4., geleistete Anzahlungen,
sind im Folgenden nicht Gegenstand der Betrachtung, da nicht zum Geistigen
Eigentum gehdrig.

0024. Im Internet. http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:32002R0006:de:HTML (Download
05.06.2016).

43 Verordnung (EG) Nr. 2245/2002 der Kommission vom 21. Oktober 2002 (ABIl. EG Nr. L 341 vom
17.12.2002, S. 28), geandert durch Verordnung (EG) Nr. 876/2007 der Kommission vom 24.
Juli 2007 (ABI. EG Nr. L 193 vom 25.7.2007, S. 13).

44 BGBI 1981 Teil I Nr. 1, 3. Januar 1981, S. 1.

45 BGBI 2016 Teil I Nr. 15, 8. April 2016, S. 560.

46 Europaisches Patentamt, Minchen (EPA): Européisches Patentliibereinkommen vom 5.10.1973,
online standig aktualisiert, im Internet: http://www.epo.org/law-practice/legal-
texts/html/epc/2013/d/mal.html (Download 06.05.2016), 15. Auflage Oktober 2013
https://www.epo.org/law-practice/legal-texts/epc_de.html (Download 05.06.2016).

47 Gleichzeitige Erteilung von Patenten fiir mehrere EPU-Vertragsstaaten bei nur einer Anmeldung
am EPA.

48 Standig aktualisierte Version. Europaisches Patentamt EPA. Im Internet:
http://www.epo.org/law-practice/legal-texts/html/epc/2013/d/index.html (Download
05.06.2016).

49 BGBI 1986 Teil I Nr.46, 4. September 1986, S. 145.

50 BGBI 2016 Teil I Nr. 15, 8. April 2016, S. 561.

51 BGBI 1965 Teil I Nr. 51, 16. September 1965, S. 1273.

52 Zweites Gesetz zur Regelung des Urheberrechts in der Informationsgesellschaft vom 26.
Oktober 2007, in Kraft getreten zum 1. Januar 2008, BGBI 2007 Teil I Nr. 54, 31. Oktober 2007,
S. 2513.

53 BGBI 2016 Teil I Nr. 15, 8. April 2016, S. 565.
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Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte

Ansatz. Das Handelsrecht sieht flr selbst geschaffene immaterielle
Vermoégensgegenstande des Anlagevermdgens fiir die Handelsbilanz ein
Aktivierungswahlrecht vor (siehe § 248 II S. 1 HGB). So kdénnen bestimmte
selbst geschaffene immaterielle Wirtschaftsglter aktiviert werden, mussen es
aber nicht.

Bewertung. Vermdgensgegenstande sind gem. §§ 253, 255 HGB zu
bewerten. Dabei gilt: ,Vermodgensgegenstande sind héchstens mit den
Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um die Abschreibungen nach
den Absatzen 3 bis 5, anzusetzen.™ (§ 253 I HGB)

Zugangsbewertung. Nach § 255 IIa S. 1 HGB durfen (nur) die auf die
Entwicklungsphase des immateriellen Wirtschaftsguts entfallenden
Herstellungskosten gem. § 255 II HGB angesetzt werden. Dazu gehoéren seit
BilMoG auch ,angemessene Teile der Materialgemeinkosten, der
Fertigungsgemeinkosten und des Werteverzehrs des Anlagevermégens, soweit
dieser durch die Fertigung veranlasst ist." (§ 255 II S. 2 HGB) Damit passt sich
das Handelsrecht dem bestehenden Steuerrecht an>%.

Entwicklung ist dabei die ,Anwendung von Forschungsergebnissen oder
von anderem Wissen flr die Neuentwicklung von Gitern oder Verfahren oder die
Weiterentwicklung von Giitern oder Verfahren mittels wesentlicher Anderungen."
(§ 255 IIa S. 2 HGB)

»,Die Entwicklungskosten stellen daher die spezifischen Herstellungskosten
von selbst geschaffenen immateriellen Vermodgensgegenstanden des
Anlagevermégens dar">>.

Die auf Forschungs- oder Vertriebskosten entfallenden Herstellungskosten
sind nach wie vor gem. § 255 II S. 4 HGB von der Aktivierung ausgeschlossen®®.

Den Begriff Forschung definiert § 255 IIa HGB flr das Handelsrecht
ebenfalls: ,Forschung ist die eigenstandige und planmaBige Suche nach neuen
wissenschaftlichen oder technischen Erkenntnissen oder Erfahrungen allgemeiner
Art, Uber deren technische Verwertbarkeit und wirtschaftliche Erfolgsaussichten
grundsatzlich keine Aussagen gemacht werden kénnen.™ (§ 255 IIa S. 3 HGB)

Bei einer auf den monetdaren Nutzen abzielenden Analyse kann bei der
Bewertung von Intangibles zunachst nach unterschiedlichen Messansatzen
unterschieden werden: durch die bei der Generierung der immateriellen
Vermoégensglter entstandenen Ausgaben (kostenorientierter Ansatz), durch die
uber Marktmechanismen ermittelten Preise wie Lizenzausgaben flr Technologien
(marktorientierter Ansatz) oder durch den Umsatz bzw. Gewinn eines
Unternehmens, der sich auf die immateriellen Vermdgensguter (z.B. Marken oder
Produkte mit patentierter Technologie) zurickfihren lasst (ertragsorientierter
Ansatz).

Betriebswirtschaftliche Methoden des Managements und des Controllings
unterscheiden sich weiterhin danach, ob sie einen qualitativen oder quantitativen
Ansatz verfolgen; entsprechend generieren die verschiedenen Methoden
monetdre oder nichtmonetare MafBzahlen.

54 Siehe § 6 I Nr. 1, Nr. 2 EStG, R 6.3 I EStR.

55 Kditing, Karlheinz, Lorson, Peter, Eichenlaub, Raphael, Toeb, Marc: Die Ausschlittungssperre im
neuen deutschen Bilanzrecht nach § 268 Abs.8 HGB . In: GmbH-Rundschau 102. Jahrgang, Heft
1/2011, S. 1-10, S. 3.

56 Kann keine Unterscheidung zwischen den Kosten fiir Forschung und den Kosten fir Entwicklung
erfolgen, darf keine Aktivierung vorgenommen werden, siehe § 255 IIa S. 4 HGB.
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Um die wachsende Bedeutung immaterieller Vermoégensguter zu bewerten,
kdnnen nach dem kostenorientierten Ansatz die Ausgaben analysiert werden, die
zu deren Aufbau noétig sind. Eine der wichtigsten GréBen in diesem
Zusammenhang sind die Ausgaben, die innerhalb einer Volkswirtschaft flr
Forschung und Entwicklung aufgewendet werden. Dies ist der Input, der zu
neuen Technologien, Verfahrensweisen, allgemein zu neuem Wissen und Know-
how fluhrt. Der oben genannten Kategorisierung folgend, ist eine Analyse der
F&E-Ausgaben ein Element der kostenorientierten Beurteilung von geistigen
Vermogenswerten®’,

Zur Zugangsbewertung kommt somit bevorzugt eine Kostenorientierung,
namlich der Ansatz der bei der Generierung der immateriellen Vermdgensguter in
der Entwicklungsphase des immateriellen Wirtschaftsguts entfallenden
Herstellungskosten, flir die Wertbestimmung (Bilanzansatz) in Frage.

Folgebewertung. Bei zeitlich begrenzter Nutzungsdauer>® ist planmaBige
Wertminderung (Abschreibung®®) vorzunehmen. (Siehe § 253 III HGB) ,Bei
Vermogensgegenstanden des Anlagevermoégens, deren Nutzung zeitlich begrenzt
ist, sind die Anschaffungs- oder die Herstellungskosten um planmaBige
Abschreibungen zu vermindern. Der Plan muss die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten auf die Geschaftsjahre verteilen, in denen der
Vermoégensgegenstand voraussichtlich genutzt werden kann™ (§ 253 III S. 1 und
2 HGB) ©°.

Als Abschreibungsverfahren sind sowohl zeitbezogene (lineare, degressive,
progressive) als auch leistungsbezogene Abschreibungen sowie Kombinationen
dieser Verfahren zulassig®:.

Mit dem BilMoG wurde der beizulegende Zeitwert von
Vermégensgegenstanden wichtiger als bisher: ,Die bisherige Uberschrift wird in
'BewertungsmaBstdbe' geandert. Damit wird zum Ausdruck gebracht, dass die
Anschaffungs- und Herstellungskosten nicht mehr alleiniger handelsrechtlicher
BewertungsmafBstab sind, sondern die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
als weiterer BewertungsmalBstab neben den BewertungsmaBstab der
Anschaffungs- oder Herstellungskosten tritt"¢2,

Das Handelsrecht (siehe § 253 HGB) schreibt vor, dass bei der Bewertung
betrieblichen Vermdgens immer der niedrigstmdgliche Wert anzusetzen ist -
handelsrechtliches Niederstwertprinzip®3. Dies ist Ausfluss des
Vorsichtsprinzips®*, das im Sinne des Glaubigerschutzes niedrige, also sicherere
Wertansatze fur Vermdgensgegenstande verlangt.

Fir Anlagevermdgen®® ist das Niederstwertprinzip gemildert: es ist ein
Ermessensspielraum gegeben, in dem der Bilanzierende bei verninftiger

57 Blind/Cuntz et. al.2009, S. 18.

58 Der Bemessung der Nutzungsdauer ist eine vorsichtige Schatzung zu Grunde zu legen.

59 Lineare, ggf. degressive Abschreibungsmethode.

60 permanente Erneuerung zeitlich begrenzter Rechte kann als unbegrenzte Nutzungsdauer
interpretiert werden, dann erfolgt keine planmaBige Wertminderung.

61 zlndorf, H., in: Kiting/Pfitzer et al. 2009, S. 106.

62 BR-Drs. 344/08, S. 128.

63 Handelsrechtlich nicht kodifiziert, sondern Grundsatz ordnungsméBiger Buchfiihrung (GoB), als
solcher dann Uber § 243 I HGB fir den handelsrechtlichen Abschluss verbindlich;
Niederstwertprinzip im Steuerrecht: siehe § 6 I EStG.

64 Kodifiziert in § 252 I Nr. 4. HGB: ,Es ist vorsichtig zu bewerten".

65 Flr Umlaufvermogen gilt das strenge Niederstwertprinzip, d.h. bei Vermdgensgegenstanden des
Umlaufvermdgens ist von Anschaffungswert, Marktwert oder Wiederbeschaffungswert immer
der niedrigste anzusetzen, unbeachtlich, ob die Wertminderung dauerhaft oder voriibergehend
ist, siehe § 253 IV HGB.
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kaufmannischer Beurteilung Uber die Dauerhaftigkeit einer Wertminderung
entscheiden kann. Kommt er dabei zu der Uberzeugung, dass die festgestellte
Wertminderung (voraussichtlich) von Dauer ist, will sagen: sinkt der
beizulegende (Zeit-) Wert®® (voraussichtlich) dauerhaft unter den Buchwert, so
hat er eine auBerplanmdBige Abschreibung (siehe § 253 III S. 3 HGB)
vorzunehmen, um den betreffenden Vermégensgegenstand auf den niedrigeren
beizulegenden Wert abzuwerten - es ,...sind bei Vermbgensgegenstanden des
Anlagevermdgens bei voraussichtlich dauernder Wertminderung
auBerplanmaBige Abschreibungen vorzunehmen, um diese mit dem niedrigeren
Wert anzusetzen, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist." (§ 253 III S. 3
HGB)

Grund fur eine dauerhafte Wertminderung kann z.B. die Einfihrung eines
innovativen Neuprodukts der Konkurrenz bei aktiviertem Patent sein.

Eine auBerplanmaBige Abschreibung kann auch bereits wdahrend der
Entstehung eines immateriellen Vermdgensgegenstands notwendig sein, wenn
Zweifel an der Fertigstellung bestehen®’.

Wurden bei einem Vermdgensgegenstand in friheren Perioden
auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen und sind die Grinde daflr
nunmehr entfallen, so muss diese Abschreibung durch entsprechende
Zuschreibung korrigiert werden (Wertaufholung)®®. Dabei darf der im Wert
aufgeholte Ansatz die fortgeflihrten Anschaffungskosten®® nicht (berschreiten
(Siehe § 253 V HGB).

Fir voraussichtlich nicht dauerhafte Wertminderungen dirfen nur fir
Finanzanlagen auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen werden, dies ist
somit hier nicht relevant (Siehe § 253 III S. 4 HGB).

Wurden bei einem Vermdgensgegenstand in friheren Perioden
auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen und die Grinde dafltr sind
entfallen, so muss diese Abschreibung durch entsprechende Zuschreibung
korrigiert werden (Wertaufholung)’?. Dabei darf maximal bis zu den fortgefiihrten
Anschaffungs-/ Herstellungskosten’! bzw. einem eventuellen, niedrigeren
Korrekturwert zugeschrieben werden.

Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte u. dhnliche Rechte und
Werte

Ansatz. Fur entgeltlich erworbene immaterielle Vermdégensgegenstande
besteht ein Aktivierungsgebot (Aktivierungspflicht) gem. § 266 II A. I. 2. HGB.

66  Ermittlung des beizulegenden Werts flr Gegenstéande des Anlagevermégens (§ 253 III 3 HGB):
Anhaltspunkte kdénnen sein die Reproduktions- oder Wiederbeschaffungspreise, wenn madglich
Boérsen- oder Marktpreise, der Ertragswert z.B. bei Beteiligungen; in jedem Fall ist aber der
EinzelverdauBerungswert die Untergrenze fir den beizulegenden Wert." - Springer Gabler Verlag

(Hrsg.): Gabler Wirtschaftslexikon. Im Internet:
http://wirtschaftslexikon.gabler.de/Archiv/58123/immaterielles-wirtschaftsgut-v10.html
(Download 05.06.2016), im Internet:

http://wirtschaftslexikon.gabler.de/Definition/beizulegender-wert.html; siehe § 255 IV HGB.

67 Kiting, K./Ellmann, D., in: Kiting/Pfitzer et al. 2009, S. 278.

68 Siehe § 253 V HGB; das Wertbeibehaltungswahlrecht gem. § 253 V HGB alter Fassung ist mit
BilMoG entfallen.

6% Dies sind die Anschaffungs-/Herstellungskosten abzliglich planmé&Biger Abschreibungen.

70 Sjehe § 253 V S. 1 HGB; das Wertbeibehaltungswahlrecht gem. § 253 V HGB alter Fassung ist
mit BilMoG entfallen.

71 Anschaffungs-/Herstellungskosten abziiglich erfolgten planméBigen Abschreibungen.
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Bewertung

Zugangsbewertung. Die Zugangsbewertung von entgeltlich erworbenen
immateriellen Vermoégensgegenstanden ist unkritisch, da zweifelsfrei geregelt:
gem. § 255 I HGB i.Vv.m. § 253 I S. 1 HGB sind (ho6chstens) die
Anschaffungskosten zu aktivieren.

Die Anschaffungskosten ermitteln sich nach § 255 I HGB:
~Anschaffungskosten sind die Aufwendungen, die geleistet werden, um einen
Vermdgensgegenstand zu erwerben und ihn in einen betriebsbereiten Zustand zu
versetzen, soweit sie dem Vermdgensgegenstand einzeln zugeordnet werden
kdénnen. Zu den Anschaffungskosten gehéren auch die Nebenkosten sowie die
nachtraglichen  Anschaffungskosten. Anschaffungspreisminderungen sind
abzusetzen."

Folgebewertung. Die Folgebewertung erfolgt identisch wie bei selbst
geschaffenen gewerblichen Schutzrechten und @hnlichen Rechten und Werten.

Sonderfall Software. Computerprogramme sind ,mathematiknahe®
Erfindungen, was die Diskussion um ihre Schutzfahigkeit erklart: mathematische
Lehren sind ,aus Grinden eines berechtigten Freihalteinteresses der
Allgemeinheit seit jeher vom patentrechtlichen Schutz ausgeschlossen"’2,

Abgrenzung: Arten von Software. Firmware ist Steuersoftware fir die
Hardware und wird als mit der Hardware fest verbunden betrachtet. Deswegen
ist sie Bestandteil der Hardware und mit ihr im Sachanlagevermdgen
auszuweisen, also hier nicht von Belang.

Trivialsoftware kann als Geringwertiges Wirtschaftsgut im Jahr der
Anschaffung in voller Hohe abgeschrieben werden, ist also Aufwand, nicht
Vermoégensgegenstand. Auch diese Software ist damit hier nicht von Belang.

System- und Anwendungssoftware dagegen werden als austauschbar
betrachtet. Somit liegt ein selbstandig bewertbarer Vermdgensgegenstand vor,
der Ausweis erfolgt unter den immateriellen Wirtschaftsgitern. Diese Software
ist hier gemeint.

Haufig wird Software (insbesondere Betriebssysteme) ohne separate
Berechnung gemeinsam mit der Hardware erworben (Bundling). Dazu sagt der
HFA’3: Wenn eine selbstandige Bewertung der Software nicht mdoglich ist, wird
sie als Bestandteil der Hardware im Sachanlagevermédgen ausgewiesen; das gilt
fir Systemsoftware ebenso wie flir Anwendungssoftware’4.

Software - selbst geschaffen oder entgeltlich erworben?

Als maBgebliches Unterscheidungskriterium  zwischen Herstellung
(Eigenherstellung) und Anschaffung (Fremdherstellung) stellt der HFA’> auf das
wirtschaftliche Herstellungsrisiko der Software ab: Tragt der Softwareanwender
das Herstellungsrisiko, liegt Herstellung vor, damit kein entgeltlicher Erwerb,
somit Aktivierungsverbot. Dabei kann die Software durch den Anwender selbst
(,eigene materielle und personelle Ressourcen™) oder auf Grundlage eines
Dienstvertrags von einem Externen erstellt werden.

Tragt dagegen der Lieferant das Herstellungsrisiko, was im Falle eines

72 Ensthaler, J., in: Ensthaler, J., Wege, P. (Hrsg.): Management geistigen Eigentums. Berlin, Heidelberg: Springer, 2013, S.
8.

73 Hauptfachausschuss des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW), Diisseldorf.

74 IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung: Bilanzierung entgeltlich erworbener Software beim Anwender (IDW RS
HFA 11), 23.06.2010, Die Wirtschaftspriifung, Supplement 3/2010, S. 57 ff.

75 Ebd., S.57 ff., TZ 12.

© Stefan Schnorr, Thomas Gergen

> 53



54 &

WSPOLPRACA EUROPEISKA NR 9(28) 2017 / EUROPEAN COOPERATION Vol. 9(28) 2017

Kauf- oder Werkvertrages, bei dem der Erfolg geschuldet wird, gegeben ist, so
liegt Anschaffung/ entgeltlicher Erwerb vor, mit der Folge der Aktivierungspflicht.

Immaterielle Wirtschaftsgiiter im Steuerrecht

Immaterielle Wirtschaftsgiiter im Einkommensteuerrecht. Als
immaterielle Wirtschaftsgliter kommen steuerrechtlich insbesondere Rechte,
rechtsahnliche Werte und sonstige Vorteile (siehe R 5.5 I EStR) in Betracht.

LFar immaterielle Wirtschaftsglter des Anlagevermdgens ist
steuerrechtlich ein Aktivposten nur anzusetzen, wenn sie entgeltlich erworben
wurden." (§ 5 II EStG) Dies ist ein steuerrechtliches Aktivierungsverbot fir selbst
geschaffene immaterielle Wirtschaftsgliter. Des Weiteren resultiert daraus
steuerlich eine Aktivierungspflicht fur entgeltlich erworbene immaterielle
Wirtschaftsglter des Anlagevermdgens.

Mithin gibt es hinsichtlich Bilanzierungspflicht fiir entgeltlich erworbene
immaterielle Wirtschaftsgiuter / Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens
keine Unterscheide zwischen Handels- und Steuerbilanz.

Wohl jedoch kann es Unterschiede bei selbst geschaffenen immateriellen
Wirtschaftsglitern / Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens geben,
namlich wenn handelsrechtlich das Wahlrecht des § 248 II S. 1 HGB ausgelibt
und der immaterielle Vermégensgegenstand aktiviert wird, denn steuerlich darf
das immaterielle Wirtschaftsgut gem. § 5 II EStG nicht aktiviert werden, da nicht
entgeltlich erworben.

Immaterielle Wirtschaftsgiiter im Bewertungsrecht. Die nahezu
vollstandige Ubernahme der Steuerbilanzwerte in die Vermégensaufstellung des
deutschen Bewertungsrechts’® hat die sog. verlangerte MaBgeblichkeit der
Handelsbilanz Uber die Steuerbilanz hinaus auf die Vermdgensaufstellung zur
Folge. Eine eigene bewertungssteuerliche Bewertung gibt es nicht mehr, die
Substanzbesteuerung des Betriebsvermdgens folgt den handels- und (ertrag)
steuerlichen Grundsatzen’”’.

Fur das Geistige Eigentum relevante immaterielle
Wirtschaftsgiiter. Die gemeinsame Schnittmenge der Immateriellen
Vermoégensgegenstande/ Wirtschaftsgliter mit den Immaterialglterrechten des
geistigen Eigentums besteht aus:

— Patenten

— Gebrauchsmusterrechten

— Warenzeichenrechten (Kennzeichenrechten)

— Urheberrechten

— Geschmacksmusterrechten

76 Seit Steueranderungsgesetz 1992 vom 25. Februar 1992,

77 Eigenstandige bewertungsrechtliche Wertermittiungsregeln verbleiben lediglich fir hier nicht
relevante Positionen, namlich Betriebsgrundstiicke, Beteiligungen an Personen- und
Kapitalgesellschaften, notierte Wertpapiere, Erbbauzinsanspriche und -verpflichtungen;
Ausgleichsposten im Falle der Organschaft, steuerfreie Rlcklagen und auslandisches
Betriebsvermdgen.
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Juristische Kritik: Gefahr fiir die Einheitsbilanz?
Urheberrecht und Internet

Schutzlandprinzip im Urheberrecht. Das Schutzlandprinzip”® des
Urheberrechts ist problematisch flr Internet-Angebote, denn es stellt ein
ungeléstes Problem dar, welches (nationale) Schutzrecht bei einem grds.
weltweiten Angebot anzuwenden ist. Ein Versuch der Ldsung erfolgt Uber die
Feststellung, an welches Publikum sich das Angebot bestimmungsgemal richtet
(verwendete Sprache, akzeptierte Zahlungsmethoden etc.), um das Schutzland
damit zu identifizieren.

Interessentrias im Urheberrecht und Internet. Die Trias
'Schopferrecht am Werk' versus 'Interessen der Allgemeinheit an Werknutzung
und Informationsfreiheit' versus 'Interessen der Verwertungsindustrie' wird durch
das Internet ,verwischt™: Nutzer kénnen recht einfach selbst Inhalte generieren,
die ihrerseits schutzfahig sein kédnnen, Verwerter kdnnen kaum noch unzulassige
Nutzungen unterbinden, weil im Netz quasi alles unmittelbar nutzbar ist.

Recht des Geistigen Eigentums und handelsbilanzielles / steuerliches
Bilanzrecht - Zwecke, Beziehungen

Handelsbilanzrecht. ,Das Handelsrecht enthadlt zwar Bestimmungen zur
Bilanzierung, es konkretisiert aber nirgends explizit den Zweck, dem die
Bilanzaufstellung eigentlich dient"”°.

Der handelsrechtliche Abschluss hat viele Adressaten - Anteilseigner,
Fremdkapitalgeber, Kunden, Lieferanten, Arbeitnehmer, u.a.

Haufig genannt wird der Schutz von Glaubigern als einer der wesentlichen
Zwecke des Handelsbilanzrechts. Dem dient auch die Neuregulierung der
wirtschaftlichen Zurechnung in § 246 1 S. 2 HGB, wie durch das BilMoG
eingefihrt. Damit sollen nur Vermdgensgegenstande bilanziert werden, die im
Zweifel auch zur Befriedigung der Anspriiche zur Verfiigung stehens°.

Das bedeutet fur Vermdgensgegenstande, dass sie bei Zweifeln hinsichtlich
Aktivierbarkeit®' oder Werthaltigkeit zur Sicherheit erst gar nicht angesetzt
werden dirfen. So untersagt § 248 II S. 2 HGB den Ansatz von selbst
geschaffenen Marken (u.a.). ,Der Grund fir diese eingeschrankte
Aufrechterhaltung des bisherigen Aktivierungsverbots besteht darin, dass den
genannten selbst geschaffenen immateriellen Vermégensgegenstanden des
Anlagevermdgens Herstellungskosten teilweise nicht zweifelsfrei zugerechnet -
sie nicht selbstandig bewertet - werden kénnen, d. h. eine Abgrenzung zwischen
den zu aktivierenden Aufwendungen und den fur die Entwicklung des
Unternehmens in seiner Gesamtheit - also regelmaBig auf den selbst
geschaffenen Geschafts- oder Firmenwert - anfallenden aufwandswirksam zu
erfassenden Aufwendungen, nicht zweifelsfrei moglich ist"82,

Wird die Aktivierbarkeit positiv festgestellt, so ist zumindest vorsichtig, will
sagen niedrig zu bewerten (vgl. § 252 I Nr. 4 HGB).

78 Anspriche richten sich nach dem Recht des Landes, flir dessen Gebiet Schutz gesucht wird (lex
loci protectionis).

79 Coenenberg/Haller et al. 2012, S. 16.

80 Vgl. BR-Drs. 344/08, S. 101.

81 Insb. Zweifel, ob ein Vermdgensgegenstand (berhaupt gegeben ist, als Grundvoraussetzung flr
die Aktivierbarkeit.

82 BR-Drs. 344/08, S. 107.
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Neben dem Glaubigerschutz soll der handelsrechtliche Jahresabschluss
informieren, indem er klar und Ubersichtlich (vgl. § 243 II HGB) ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelts3.

SchlieBlich wird dem handelsrechtlichen Jahresabschluss die Aufgabe der
Gewinnermittlung zugeschrieben?.

Steuerbilanzrecht. Ziel des steuerlichen Bilanzrechts ist die steuerliche
Gewinnermittlung auf Grundlage eines Vergleichs der Betriebsvermdgen an zwei
aufeinander folgenden Stichtagen (8§ 4 I, 5 I EStG). ,Dabei muss klar
herausgestellt werden, dass die 'Steuerbilanz' einzig und allein den Zweck
verfolgt, die Steuerbemessungsgrundlage unter Beachtung des aus dem
verfassungsrechtlichen Gleichheitsgrundsatz abgeleiteten
Leistungsfahigkeitsprinzips zu ermitteln“®. Fir die Steuerbilanz gilt die Vorschrift
der wirtschaftlichen Zurechnung analog § 246 1 S. 2 HGB mit § 39 II Nr. 1 AO.
Die 'Steuerbilanz' hat nur einen Adressaten - den Fiskus.

Handelsbilanz, Steuerbilanz und geistiges Eigentum. Die
MaBgeblichkeit der Handelsbilanz fur die Steuerbilanz sollte gem.
Regierungsbegriindung auch nach BilMoG erhalten bleiben®. Im Schrifttum wird
jedoch bezweifelt, dass dies gelungen ist.

Auch durch die Abschaffung der umgekehrten MaBgeblichkeit durch das
BilIMoG und den durch dieses Gesetz geanderten Wortlaut des § 5 I Satz 1 EStG
entfernen sich Handels- und Steuerbilanz, weil damit steuerliche Wahlrechte
unabhangig von der Handhabung in der Handelsbilanz ausgelibt werden kdénnen
Im Schrifttum wird deswegen eine klinftige komplette Loslésung der Steuerbilanz
von der Handelsbilanz beflirchtet.

Beim Immaterialglterrecht fallen Handels- und Steuerbilanz bereits jetzt
auseinander - v.a. wegen des Aktivierungsverbots in der Steuerbilanz und dem
Ansatzwahlrecht in der Handelsbilanz nach § 248 II S. 1 HGB flr
selbstgeschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande.

Recht des Geistigen Eigentums. Das Recht des Geistigen Eigentums soll
Uber gesetzliche AusschlieBlichkeitsrechte®” eine privatrechtliche Position
begriinden, die dem Rechteinhaber erlaubt, Dritte von der Nutzung seiner
Erfindung, seines Zeichens, seines Werkes etc., auszuschlieBen, sowie
sicherstellen, dass die Verwertung nur in der vom Nutzungsberechtigten
(Inhaber, Urheber etc.) genehmigten Form erfolgt.

Zweckbeziehungen. Die unterschiedlichen Zwecke lassen zunachst
vermuten, dass es keine Beziehungen zwischen den Zwecken von Recht des
Geistigen Eigentums und handels- / steuerrechtlichem Bilanzrecht gibt.

Jedoch bildet das Recht des geistigen Eigentums mit seinen Vorschriften,
insbesondere, was das betreffende Geistige Eigentum ist und was nicht®, wie die
Schutzrechte entstehen usw., die Leitplanken fur die immateriellen
Vermdgensgegenstande, die - zwar nicht alle, aber doch einige - aktiviert
werden kénnen. Ohne das PatG beispielsweise ware der immaterielle Gegenstand
'Patent' nicht originér definiert und muisste Uber die allgemeinen HGB-
Vorschriften zunachst hinsichtlich Aktivierbarkeit und dann betreffend Bewertung
untersucht werden. Dies kann groBenteils entfallen, weil das Patent - seine

83 Fir Kapitalgesellschaften explizit kodifiziert in § 264 II HGB.

84 Coenenberg/Haller et al. 2012, S. 18 und S. 22.

85 Pfirrmann, A/Schéfer, R., in: Kiting et al.2009, S. 122.

8 \gl. BR-Drs. 344/08, S. 65.

87 Faktisch Verbotsrechte, siehe § 15 UrhG, § 14 MarkenG, § 9 PatG.
88 So etwa fir das Patent: 1. Abschnitt des PatG (§§ 1-25).
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Voraussetzungen, seine Entstehung etc. - bereits Uber das 'Spezialgesetz' PatG
definiert ist und deshalb HGB wie Steuergesetze auf den Begriff referenzieren
kdénnen.

Das Aktivierungswahlrecht des § 248 II S. 1 HGB - Weiterentwicklung
des deutschen Handelsrechts oder inkompatibles IFRS-Implantat?

Das Aktivierungswahlrecht des § 248 II S. 1 HGB fir selbst geschaffene
immaterielle Vermoégensgegenstande schafft eine Méglichkeit des Ansatzes in der
Handelsbilanz, die zuvor nicht gegeben war. Insofern wird - zumindest fur die
Handelsbilanz - die Darstellung des (Anlage-) Vermédgens bei Ansatz
vollstandiger und damit richtiger, was zu begriBen ist.

Jedoch wurde hier der IFRS-Standard IAS 38 adaptiert, der nicht UGberall
~passt": ,Problematisch ist jedoch, dass dadurch der HGB-Rechnungslegung die
Denkweise der IFRS Ubergestilpt wird, die in vielerlei Hinsicht nicht kompatibel
ist"89,

So unterscheidet sich IFRS bereits in der Definition des
Vermoégensgegenstands vom HGB. Die drei entscheidenden Eigenschaften
immaterieller Vermdgenswerte gem. IAS 38.8 sind Identifizierbarkeit,
Verfugungsmacht (Uber den Nutzen aus dem Vermégenswert) und kinftiger
wirtschaftlicher Nutzen®®. Dagegen ist fir Vermoégensgegenstande nach HGB
maBgeblich: wirtschaftlicher Wert, der selbstdndig bewertbar und selbstdndig
verkehrsfahig (d.h. einzeln verwertbar) ist®!. Die Identifizierbarkeit entspricht
teilweise der selbststandigen Verkehrsfahigkeit des Handelsrechts, verlangt
jedoch darlber hinaus eine rechtliche oder vertragliche Grundlage (vgl. IAS
38.12), die bei immateriellen Vermdgensgegenstanden des HGB nicht immer
gegeben sein durfte.

Weiter verlangt IAS 38, dass die Anschaffungs- oder Herstellungskosten
des Vermdgenswerts verlasslich bewertet werden kdnnen, ansonsten darf kein
Ansatz erfolgen (siehe IAS 38.21). HGB ist weniger restriktiv, hier scheitert der
Ansatz nur, wenn nicht eindeutig Forschungs- und Entwicklungskosten getrennt
werden kdénnen (siehe § 255 Ia S. 4 HGB).

Gewichtig ist das unterschiedliche Verstandnis hinsichtlich hinreichender
Wahrscheinlichkeit der Entstehung eines immateriellen Vermdgensgegenstands
in der Zukunft: IAS 38.57°? ist hier deutlich stringenter als § 255a HGB, was zur
Folge haben dlrfte, dass nach HGB ein Aktivposten friher entstehen kann als
nach IAS 38.

Weiter bestehen unterschiedliche Bestimmungen hinsichtlich
Nachaktivierung von Entwicklungskosten, der Behandlung von aktivierten, nicht
als Vermégensgegenstand ansetzbaren Entwicklungskosten sowie der nétigen
Prifung der Werthaltigkeit, was bilanzpolitische Madglichkeiten erdéffnet, die

89 Coenenberg/Haller et al. 2012, S. 179.

%0 Vgl. Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft: IASplus - IAS 38 Immaterielle
Vermdgenswerte. Internet: http://www.iasplus.com/de/standards/ias/ias38 (Download
05.06.2016) (im Folgenden Deloitte IAS 38) ), ohne Seitenangabe.

91 Coenenberg/Haller et al. 2012, S. 76.

92 Entwicklungskosten sind nur dann zu aktivieren, wenn die technische und kommerzielle
Nutzbarkeit des Vermdgenswertes zum Verkauf oder Eigennutzung nachgewiesen ist. D.h. das
Unternehmen muss beabsichtigen und fahig sein, den immateriellen Vermégenswert fertig zu
stellen und ihn entweder zu nutzen oder zu verkaufen, sowie den Nachweis dartber erbringen
kénnen, wie der Vermdgenswert kinftig einen wirtschaftlichen Nutzenzufluss generieren wird".
Deloitte IAS 38, ohne Seitenangabe.
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sicherlich seitens des Gesetzgebers nicht intendiert waren®3,

Selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstdnde -
Aktivierungsverbot in der Steuerbilanz und Ansatzwahlrecht in der
Handelsbilanz - Bewegung weg von der Einheitsbilanz

Steuerlich ist das Betriebsvermdgen anzusetzen (§ 4 Absatz 1 Satz 1), das
nach den handelsrechtlichen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung
auszuweisen ist, es sei denn, im Rahmen der Auslbung eines steuerlichen
Wahlrechts wird oder wurde ein anderer Ansatz gewahlt. Voraussetzung fur die
Ausubung steuerlicher Wahlrechte ist, dass die Wirtschaftsgliter, die nicht mit
dem handelsrechtlich maBgeblichen Wert in der steuerlichen Gewinnermittlung
ausgewiesen werden, in besondere, laufend zu flhrende Verzeichnisse
aufgenommen werden. In den Verzeichnissen sind der Tag der Anschaffung oder
Herstellung, die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, die Vorschrift des
ausgelbten steuerlichen Wahlrechts und die vorgenommenen Abschreibungen
nachzuweisen (§ 51 S. 1 EStG).

Grundsatzlich ist damit die Handelsbilanz maBgeblich flir die Steuerbilanz,
denn es ,ist das Betriebsvermdgen anzusetzen, das nach den handelsrechtlichen
Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchflihrung auszuweisen ist (§ 5 Absatz 1
EStG). Soweit der Steuerpflichtige keine gesonderte Steuerbilanz aufstellt, ist
Grundlage fir die steuerliche Gewinnermittlung die Handelsbilanz unter
Beachtung der vorgeschriebenen steuerlichen Anpassungen (§ 60 Absatz 2 Satz
1 EStDV)"94,

Die MaBgeblichkeit der Handelsbilanz fiir die Steuerbilanz sollte auch nach
BilMoG erhalten bleiben: ,Dabei bleibt der handelsrechtliche Jahresabschluss
Grundlage der Gewinnausschittung und werden die Vorzige der MaBgeblichkeit
des handelsrechtlichen Jahresabschlusses flir die steuerliche Gewinnermittlung
bewahrt, und bleiben die Eckpfeiler der handelsrechtlichen Rechnungslegung
ebenso bestehen, wie das System der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchflihrung"®>.

Im Schrifttum wird jedoch bezweifelt, dass dies gelungen ist: ,Allerdings
zeigt sich nunmehr ganz deutlich, dass eine Verknipfung zwischen Handels- und
Steuerbilanz aufgrund unterschiedlicher Zielsetzungen nur schwer erreichbar ist.
Unter der Pramisse, dass nach wie vor unterschiedliche Zielsetzungen verfolgt
werden und dass im Handelsrecht die Informationsfunktion in den Vordergrund
rickt, ist es nur eine Frage der Zeit, bis das Steuerbilanzrecht vollstandig vom
Handelsrecht abgekoppelt wird. ... AbschlieBend ist die Frage zu stellen, wie sich
die im BilMoG enthaltenen gesetzlichen Anderungen auf das Verhéltnis von
Handels- und Steuerbilanz auswirken werden. Unter Berilcksichtigung der
Bedeutung der einzelnen Anderungen werden sich Handels- und Steuerbilanz
trotz einer Annaherung in Teilbereichen im Ergebnis weiter voneinander
entfernen"°e,

»~Der Grundsatz der MaBgeblichkeit wird durch die steuerlichen Ansatz- und
Bewertungsvorbehalte durchbrochen (§ 5 Absatz 1a bis 4b, Absatz 6; §§ 6, 6a
und 7 EStG)"Y. Denn: ,Handelsrechtliche Aktivierungsgebote und

93 Coenenberg/Haller et al. 2012, S. 179.

%4 BMF 2010, S. 2, RNr. 1.

95 BR-Drs. 344/08, S. 65.

96 Pfirmann, A./Schifer, R., in: Kiiting/Pfitzer et al. 2009, S. 148; Fettdruck wie im Original.
97 BMF 2010, S. 2, RNr. 2.
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Aktivierungswahlrechte fihren zu Aktivierungsgeboten in der Steuerbilanz, es sei
denn, die Aktivierung in der Steuerbilanz ist aufgrund einer steuerlichen
Regelung ausgeschlossen"8,

Insbesondere schlieBt die Vorschrift des § 5 II EStG die Aktivierung von
selbst geschaffenen immateriellen Wirtschaftsgitern in der Steuerbilanz aus,
denn:

.Fur  immaterielle = Wirtschaftsguter @ des  Anlagevermdgens st
steuerrechtlich ein Aktivposten nur anzusetzen, wenn sie entgeltlich erworben
wurden." (§ 5 II EStG).

Dies ist ein steuerrechtliches Aktivierungsverbot filir selbst geschaffene
immaterielle Wirtschaftsgtter.

Damit gibt es Unterschiede im Ausweis von selbst geschaffenen
immateriellen Wirtschaftsglitern/Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens,
wenn handelsrechtlich das Wahlrecht des § 248 II S. 1 HGB ausgeilbt und der
immaterielle Vermégensgegenstand aktiviert wird. Steuerlich darf das
immaterielle Wirtschaftsgut gem. § 5 II EStG nicht aktiviert werden, da nicht
entgeltlich erworben, was zu einem Unterschied zwischen Handels- und
Steuerbilanz flhrt, mit der Folge einer Erhéhung der passiven latenten Steuern
in der Handelsbilanz als , Ausgleichselement".

Das Wahlrecht des § 248 II S. 1 HGB, eingefihrt mit dem BilMoG, flhrt
damit weg von der 'Einheitsbilanz', die fir handels- und steuerrechtliche Zwecke
gleichermaBen geeignet ware, und hin zum weiterem Auseinanderfallen von
Handels- und Steuerbilanz: ,Mit dieser Vorschrift schafft der Gesetzgeber -
entgegen seiner Zielsetzung - ein neues Wahlrecht im deutschen Handelsrecht
und tragt somit nicht zu einer Verbesserung der Vergleichbarkeit von
Jahresabschliissen bei"®°.

Auch auf andere Weise entfernen sich Handels- und Steuerbilanz: , Durch
die Abschaffung der umgekehrten MaBgeblichkeit durch das BilMoG und den
durch dieses Gesetz geanderten Wortlaut des § 5 Abs. 1 Satz 1 EStG, der es dem
Bilanzierenden ermdglicht, steuerliche Wahlrechte unabhangig von der
Handhabung in der Handelsbilanz auszuiiben, befindet sich der steuerrechtliche
Abschluss auf dem Weg zu immer gréBerer Eigenstandigkeit, der mdglicherweise
zuklnftig in einer kompletten Loslésung von der handelsrechtlichen Bilanzierung
enden kdnnte"100,

Fir das Geistige Eigentum schafft das Wahlrecht zwar Mdglichkeiten des
Ansatzes in der Handelsbilanz, die zuvor nicht gegeben waren. Insofern wird -
zumindest fur die Handelsbilanz - die Darstellung des (Anlage-) Vermdgens
vollstandiger und damit richtiger, was zu begriBen ist. Es ist damit fur die
ansetzbaren selbst geschaffenen immateriellen Vermdgensgegenstande des
Anlagevermogens die Bilanzierung dem Grunde nach maoglich 101,

Steuerlich ist allerdings der Ansatz nicht entgeltlich erworbener
immaterieller Vermdgensgegenstande weiterhin nicht zuldssig, was bei
Ausnutzung des Aktivierungswahlrechts im Handelsrecht zu Abweichungen und
latenten Steuern flUhrt, die von der vielfach geforderten Einheitsbilanz
wegflhren.

9 BMF 2010, S. 2, RNr. 3.

99 Kiiting, K., in: Kiiting/Pfitzer et al. 2009, S. 95.

100 Coenenberg/Haller et al. 2012, S. 22.

101 Njcht trivial allerdings ist die Bilanzierung der H6he nach, insbesondere bei der
Zugangsbewertung.
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Unvollstindige Erfassung des Geistigen Eigentums durch das Bilanzrecht

In Unternehmensbilanzen sind auch immaterielle Vermégensgegenstande
angesetzt. Jedoch lassen die Bilanzierungsvorschriften den Ansatz von nur
wenigen Arten von immateriellen Vermdgensgegenstanden Uberhaupt zu. Dies
hat sich handelsrechtlich durch das Wahlrecht des § 248 II S. 1 HGB seit BilMoG
gebessert, jedoch schlieBt derselbe Paragraph in seinem Satz 2 (weiterhin) selbst
geschaffene Marken, Drucktitel etc. vom Ansatz aus. ,Immaterielle Werte, die
selbst erstellt wurden, z.B. eine Marke, die selbst auf dem Markt etabliert wurde,

, durfen nicht bericksichtigt werden. Dennoch zeigen sich allein bei
Betrachtung der bilanzierten Intangibles, wie z.B. des Goodwills — der Betrag, der
bei Unternehmensibernahmen (ber den eigentlichen Wert der materiellen
Vermogenswerte hinaus gezahlt wird - sehr hohe Betrage"1°2.

Folge ist ein unvollstandiger Ausweis der immateriellen
Vermdgensgegenstande in Handels- und Steuerbilanz, gemessen an den
tatsachlich  vorhandenen Werten. ,Wegen ihrer [der immateriellen
Vermoégensgegenstande, d. Verf.] zunehmenden Bedeutung und der haufig
fehlenden Voraussetzungen zur Aktivierung wird in jingerer Zeit haufig kritisiert,
dass in den Bilanzen vieler Unternehmen ihre wesentlichsten Vermégensposten
nicht enthalten sind. ... Haufig hat dieses ... zu einem nicht den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechenden Bild der Vermédgens- und Ertragslage von
Unternehmen gefliihrt"103,

Beispiel USA, das sicher zumindest tendenziell auch fir Deutschland gelten
darfte: ,Mit der wachsenden Wichtigkeit von immateriellen Vermdégensgltern
haben sich dabei Marktwert und Buchwert der Unternehmen auseinander
bewegt. Fir die 500 gréBten bérsennotierten Unternehmen der USA, also die im
Index S&P 500 gelisteten Unternehmen, haben Cradoza et al. (2006) fir die
letzten Jahrzehnte einen Anstieg des Anteils immaterieller Werte an der
Marktkapitalisierung von ca. 17% auf knapp 80% ermittelt"“!°4,

Pro und contra formelle Schutzmechanismen

Formelle Schutzmechanismen wie Marken- oder Patentschutz stellen flr
Unternehmen, insbesondere kleinere oder mittleren Unternehmen, eine hohen
Aufwand und erhebliche Kosten dar.

Auch wird Uber eine Patentdokumentation die Erfindung etc. dem
Wettbewerb bekannt - Beispiel China: ,Die Anmeldung eines Schutzrechtes birgt
die Gefahr, den chinesischen Wettbewerbern technologische Details bildlich
gesehen auf dem Silbertablett zu servieren“!%>. Das dlrfte zu einer eher
zurtckhaltenden Nutzung der formellen Schutzmechanismen flihren - ist es doch
wahrscheinlich schwierig, Anspriche aus einem deutschen oder europadischen
Patent beispielsweise in Indien oder China - trotz per WTO-Standard wirksam
bestehendem  Rechtsschutz  (TRIPs-Abkommen)®® - durchgesetzt zu

102 Blind/Cuntz et al. 2009, S. 20.

103 Coenenberg/Haller et al. 2012, S. 176.

104 Blind/Cuntz et al. 2009, S. 21.

105 Hglper, S.: Patente schitzen - auch in China. In: Industrie- und Handelskammer fiir Miinchen
und Oberbayern (Hrsg.): Das IHK-Magazin fir Minchen und Oberbayern - 10/2007, S. 32 ff. ,
im Internet: http://www.muenchen.ihk.de/de/WirUeberUns/Publikationen/Magazin-wirtschaft-
/Aktuelle-Ausgabe-und-Archiv2/Magazin-10-2007/Politik-und-Standort/Patente-schuetzen-auch-
in-China (Download 18.12.2013), S. 32.

106 World Trade Organization (WTO): AGREEMENT ON TRADE-RELATED ASPECTS OF INTELLECTUAL
PROPERTY RIGHTS (TRIPs), Annex 1C of the Marrakesh Agreement Establishing the World Trade
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bekommen?’,

»~Eine aktuelle [aus dem Jahr 2007, d. Verf.] Umfrage des Deutschen
Industrie und Handelskammertages (DIHK) unter 650 Mitgliedsunternehmen
ergab, dass weniger als die Halfte der von Produkt- und Markenpiraterie
betroffenen Unternehmen in China Schutzrechte, also Patente, Marken,
Geschmacks- oder Gebrauchsmuster, angemeldet haben. Vor allem
Mittelstandler nutzen diese Mdglichkeit der Absicherung selten und insbesondere
Patente werden nicht angemeldet™198,

Die Alternative 'Erhéhung der technischen Komplexitat der Produkte' statt
Anmeldung, die anfangs wohl die Nachahmung erschwerte, verursacht héheren
Aufwand, zudem verliert sie mit der Zeit zunehmend an Bedeutung, da auch
Nachahmer mehr und mehr komplexere Technologien beherrschen.

SchlieBlich kann es sinnvoll sein, anstatt einer Anmeldung frih als erster
mit einem Neuprodukt am Markt zu sein (‘first mover'), und damit aufgrund des
erzielten zeitlichen Vorsprungs vor Konkurrenten ein Produktimage am Markt zu
etablieren, einen Kundenstamm aufzubauen und den Markt fur das Neuprodukt
zu erobern. Konkurrenten muissen diese geschaffenen Barrieren und Vorgaben
erst einmal hinnehmen und Uberwinden, bevor sie selbst ein (Nachahmer-)
Produkt an den Kunden bringen kénnen. Insbesondere bei kurzlebigen Produkten
durfte diese 'first mover'-Strategie von Vorteil sein.

Die (unzureichende) Ausschiittungsperre nach § 268 VIII HGB

Die Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Vermégensgegenstande
des Anlagevermoégens unter Anwendung des durch BilMoG eingeflihrten
Aktivierungswahlrechts gem. § 248 II HGB hat zur Folge, dass eine
Ausschittungssperre gem. § 268 VIII HGB!%® erfolgt. Jedoch wird nicht der volle
Betrag, der durch die Aktivierung die (Entwicklungs-) Kosten mindert und damit
das handelsbilanzielle Ergebnis erhdéht, zur Ausschittung gesperrt, sondern nur
die Differenz zwischen dem Aktivierungsbetrag und den darauf abgegrenzten
latenten Steuern (siehe § 268 VIII Satz 1 HGB). Dies wird zurecht kritisch
gesehen: "“Diese Regelung fuhrt jedoch i.V.m. der Vorschrift zur
Ausschittungssperre im Falle eines Uberhangs von aktivischen latenten Steuern
gemaB § 268 VIII S. 2 HGB n.F. (aktive latente Steuern > passive latente
Steuern) zu einer zweifachen, die Ausschittungssperre mindernden Erfassung
der auf die aktivierten immateriellen Vermdgensgegenstande gebildeten passiven
Steuern, sodass lediglich ein Betrag ausschittungsgesperrt ist, der sich aus
Glaubigerschutzgesichtspunkten als zu niedrig erweist"110,

Organization, signed in Marrakesh, Morocco on 15 April 1994, Sect. 1Art. 9 II, S. 324, im

Internet: http://www.wto.org/english/docs_e/legal_e/27-trips_01_e.htm (Download
05.06.2016).

107 pattloch, T. (TaylorWessing): Durchsetzung und Verteidigung von Patenten in China. Minchen,
16. Oktober 2013. Im Internet:

http://www.muenchen.ihk.de/de/innovation/Anhaenge/3_durchsetzung-und-verteidigung-von-
patenten-in-china.pdf (Download 18.12.2013), S. 10.

108 Holper, S., a.a.0., ebd.

109 Daneben fir Aktiengesellschaften beachtlich: § 301 S. 1 AktG.

110 Kiting, K./Ellmann, D., in: Kiting et al. 2009, S. 281.
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REVIEW
of the monograph
by Doctor of Economic Sciences, Associate Professor Tetiana Bochulia
INNOVATION-ORIENTED DEVELOPMENT STRATEGY OF ENTERPRISE
INFORMATION-ANALYTICAL ACTIVITY

Modern stage of economy development is characterized by features of
globalization and informatization, as result of which advantage of information
and technologies at development and implementation of managerial decisions is
defined for business entities. Information resources have become valuable as
capital of business, movement of which provides basis for development of
entrepreneurial activity and positively influences on dynamics of economic
systems. Innovative decisions concerning efficiency of processing, generalization,
transfer and storage of economic information that needed for management
process and different users have priority value to organization of enterprise
information system. Guarantee of effective functioning of entrepreneurial sector
is substantiated by level of development of information and analytical provision
of management, from which depends coordination of making decisions system
and developing a business strategy as core competitive advantage to strengthen
business position of enterprise. The essence of information summary of results of
activity is actual for business sector that provide data about internal environment
of enterprise with its capabilities and risks, partnership relations and compliance
of concept of sustainable economic development with business. Scientific
research are demanded at solving such an urgent task that cumulatively offer
new decision for sphere of entrepreneurial activity, which consists in
development of theoretical, methodological and practical basis of organization of
information and analytical environment of enterprise, taking into account
essence of post-industrial stage of economic development and best experience of
world practice. Monograph by Tetiana Bochulia is actual scientific work, in which
author substantiated the theoretical foundations and made suggestions
concerning development of organizational and methodical aspects and practical
toolkit of forming innovation-oriented development strategy of enterprise
information-analytical activity. Monograph is author's work, in which sets out its
own judgment regarding development of information and analytical management
environment that is basis of conclusions and proposals to increasing
effectiveness of information provision of sustainable development of business
entities, increasing their productive result and gaining competitive advantages.
Without reducing the importance of previous scientific developments, author
makes proposals on adaptation of information and analytical activity of
enterprise to requirements of modification of information system, development of
information processes in innovation-oriented context and improvement of
enterprise activity with minimizing risks and state of uncertainty. Such research
is valuable for provision of sustainable development of entrepreneurship,
increasing total financial contribution of business entities to economy and
adapting business to conditions and requirements of information economy.

Material of monograph is presented logically, consistently, clearly, each
proposal has substantiation and real complete incarnation, contains conclusions,
which develop modern scientific knowledge and promote to dynamics of
entrepreneurial activity. Monograph consists of three sections, in which received
development of theoretical, organizational and methodological aspects of forming
innovation-oriented development strategy of enterprise information-analytical
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activity, conclusions for each section and monograph as whole, the list of sources
used.

In first section of monograph «Development of information and
analytical provision of managerial innovations in enterprise system»
order of forming scenario cards of sustainable enterprise development is
considered; constructive attributes of modernizing information and analytical
provision of management an enterprise are defined; concepts information
development of enterprise management system are characterized; priority
directions of intellectualization at development of information and analytical
provision of management an enterprise are defined; information and analytical
provision of modification management process enterprise is developed. Scenarios
of development enterprise according to temporal and spatial context of its
activity are developed in section that contributes to assessment advantages and
disadvantages of option selected management scenario, elements of which are
updated and modified according to actual conditions of internal and external
environment of enterprise activity. Strategies of forming enterprise information
system are characterized that allowed to determine optimal direction of
development of information processes with provision of qualitative parameters of
information for making decisions. Matrix of information system modernization in
conditions of impact of risky syndrome was constructed that allowed to identify
most essential risks factors, determine weight of each in modernization
scenarios, minimize inconsistency and uncertainty of managerial decisions
concerning changes, transformations, activation in information environment.
Constructive attributes of systems of information provision of internal and
external economic environment are defined for provision of algorithm
identification of requests with monitoring of database for consideration of
possibility of their satisfaction, condition of existing information resources, their
correspondence to temporal context, determining amount of data, which are
necessary to additionally generate with evaluation of necessary time and
financial costs. Architectonics making managerial decision was constructed based
on compositional thinking that is implemented in professional judgment and
makes leading impact on process of interpreting information according to
previous evaluations and monitoring of enterprise activity and its partnerships
with economic entities and external economic environment. Graphic
interpretation of accounting and analytical provision of managing an enterprise
are made with implementation of «effect data» that is designated on modification
of information process taking into account development and dissemination of
technological innovations and scientific and intellectual resources.

Material of first section of monograph contains interesting innovative
proposals that collectively solve actual question concerning development of
information and analytical provision of managerial innovations in enterprise
system.

In second section «Progressivity of information and technology
innovations of development of enterprise management system»
development of information and analytical provision of management was carried
out on basis of system-competent approach to organization of information
environment, technological development of information component of integrated
system of enterprise and organizational and technological basis of database
integration. Core competencies of enterprise on the basis of values, conditions,
features, properties guidelines of environment are classified. Map of
management competencies that is determining of most optimal option according
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to the time and spatial context of enterprise environment is suggested. A number
of recommendations concerning technological upgrading foundation of
modernization of information and analytic provision of managing an enterprise
are elaborated. Technological approach to the modeling of information provision
of business management is substantiated. Actualizing information and analytic
provision of managing an enterprise been carried in developed flexible
information system that is organized as internal network structure. Technological
foundation of information and analytical process enterprise to modernize been
considered based on modern tools of information and communication decisions.
Theoretical research is made and decision of actual scientific problem accordance
of methodological and organizational principles of information environment to
theoretical and methodological aspects technologizing of economic and
information systems development through development of proposals concerning
modification technologies of formation and update of data.

In third section «Organizational basis for development of
effectiveness of information and analytical provision of management>»
priority direction of improvement of information and analytical provision of
management on basis of minimization of cognitive distortions and construction of
innovative model of increasing efficiency of information processes is defined. The
essence of cognitive distortions is defined that is reason for formation of inefficient
information models as undeveloped templates of processing and transmission of
information for making decisions. Classification of cognitive distortions was made
with definition of their impact on information and analytical provision of
management. Four-level model of evaluation effectiveness of information is
constructed, on the basis of which degree of information provision for task
execution and make decision is evaluated. Risk management policy in information
provision of management is developed that is based on implementation of
preliminary impact on factors of their occurrence and contributes to prediction of
probable risks, effective impact on them through synthesis of evaluation results,
on basis of which decisions are made concerning necessary measures for their
avoidance and (or) minimization with control of implementation of these measures
and assessment of their effectiveness.

Material of section has innovative character in attracting to informational
process non-traditional factors and instruments, importance of which is
manifested indirectly at provision of development of entrepreneurial activity and
increasing value of business.

Material of monograph is set out in detail, concisely, clearly, in logical
sequence main results, conclusions and suggestions received by author as result
of scientific research that allows us to positively evaluate proposed decisions and
formulated recommendations for development of information and analytical
provision of management and practice in conduct of economic activity.
Monograph is actual and will useful for wide range of readers, including leading
scientists, experts in field of management and making decisions, business
management system, young scientists and all interested persons.

Professor at Poznan University of
Economics and Business, Prof., Dr. hab. Kazimierz Pajak
Poznan, Poland
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BUBIP MOAENI 3AJIE)XXHOCTI EKONMONI4YHOI CTINKOCTI

AHoTanifa. CraTrd npucBAYeHa AOCNIAXKEHHIO €eKONOoriyHoi CTIMKOCTI B
yMOBax CTanoro po3BWUTKY EKOHOMikW. Bu3HayeHo, wo npobrieMa eKonorivyHoi
6e3nekn 3yMOBIOE HeOOXiAHICTb 3MiHM MoAeni po3BWUTKY 3aans Toro, wob
nepenbayntn MambyTHE | CTBOPUTM HamMbinbw edekTUBHI 3acobu BUMXXMBAHHS
NIOACTBA, OKPEC/IUTU WAAXW | BU3HAUUTU MPUHLUKMNKN BUXOAY 3 rNMOOKOI Kpu3su.
O6rpyHTOBaHO, WO HOBA MoAenb PO3BUTKY BM3HAYa€E CTannN PO3BUTOK sIK popMy
UMBINi3aUiMHOrO pO3BUTKY, a EeKONOriYHy CTIMKICTb $IK OCHOBY eKOJIOriYHOI
6e3nekn. [loBedeHo, wWo 3abe3nedyeHHs BIANOBIAHOrO piBHA CTIMKOCTI Ta
ekonorivyHoi 6e3neku notpebye i NneBHUX BUTpAT, edeKTOM Big SKUX MOxe byTu He
npubyToK, a caMe 3MeHLUeHHS €eKOJIOriYHO-HeratTMBHMUX Hacniakie. Ha OCHOBI
BMKOPUCTAHHA [HCTpPYMEHTapito eKoHOoMeTpii (perpecinHmi aHanisa) BM3HA4YeHo
B3aEMO3B'A30K MiXX €KOJNIOMYHOK CTIMKICTIO Ta MNOKa3HMKaMK, SKi MNOTEHLiNHO
MOXYTb BMJMBaTWM Ha piBeHb EKONOriyHOI CTINKOCTI Ta BMU3HAYeHO TUM
MaTeMaTuU4HOiI 3anexHocTi. [lobynoBaHa perpecinHa Mogenb OEeMOHCTpYE
obepHeHy 3anexHiCTb MiX IHAEeKCOM CTiMKOro po3suTKy Ta obcsirom BBIM Ha aywy
HaceneHHsa Ta NpPAMY 3aNeXHICTb MK BUTpATaMM Ha OXOpoHY AoBKinnga Tta EPI. Ha
OCHOBi OTpUMaHuUX pe3ynbTaTiB asTopaMu 3pob/ieHO BWUCHOBOK, WO And
3abe3neyeHHs BIANOBIAHOMO PiBHA €KONOriYHOI CTIMKOCTI NpOBiAHY pOJib Bidirpae
piHAaHCOBMN YMHHUK, @ CaMe BUTPaTM Ha OXOPOHY AOBKINA.

KniouoBi cnoBa: ekonoriyHa CTiiKiCTb, eKkosioriyHa 6e3neka, BUTpaTw,
HaBKOJIMLLHE cepefoBuLle, CTalMi PO3BUTOK, perpecivHa MoAenb, couiasibHO-
€KOHOMIYHWUI pPO3BUTOK
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SELECTION OF DEPENDENCE MODEL OF ECOLOGICAL
SUSTAINABILITY

The article is devoted to the study of ecological sustainability in conditions
of the stable economic development. It is determined that the problem of
ecological safety necessitates a change in the model of development in order to
anticipate the future and to create the most effective means for the survival of
mankind, to outline the ways and to define the principles of the solution to
escape the deep crisis. It is proved that the new development model defines the
stable development as a form of civilization development, and ecological
sustainability as the basis of environmental safety. It is proved that the provision
of appropriate level of sustainability and environmental safety also requires
certain costs, the effect of which may be not only profitable, but the reduction of
environmentally negative effects may occur. Using the tools of econometrics
(regression analysis), the relationship between ecological sustainability and
indicators that potentially can affect the level of ecological sustainability, and the
type of mathematical dependence were determined. The constructed regression
model demonstrates a reverse relationship between the stable development
index and GDP per capita and the direct relationship between environmental
expenditures and the EPI. On the basis of results, the authors conclud that the
financial factor, namely, the environmental expenditures, plays a leading role in
ensuring the appropriate level of ecological sustainability.

Keywords: ecological sustainability, environmental safety, expenditures,
environment, stable development, regression model, socio-economic
development

Formulas: 2, fig.: 0, tabl.: 2, bibl.: 14

JEL Classification: K32, L50, R11

BcTtyn. HesigHOBMIOBasbHI MPUPOAHI pecypcu MNOCTYMNOBO 3aKiHYYHTbCH,
BiAHOB/IOBA/IbHI MPUPOAHI pecypcu AerpagytoTb B pe3ynbTaTi X HaaMipHOro
BMKOPUCTAHHA, HaBKOJINLLHE cepenosuLle 3abpyaHeHe, NiABULLYETbCA
3aXBOPIOBAHICTb HACENeHHs, WO MOB'A3aHO 3 MOraHoK EeKOJIOMiYHOK CUTYyaUi€to.
3abpyaHeHHS AOBKIiNAA BiAOYBaETLCH WBUAKO i «HEAOPOro», TOAI K npouec Moro
BiAHOBMIEHHS MOBIIbHUWA, CKAaAHWKW W NOTpebye 3Ha4yHMX (DiIHAHCOBUX pecypcCiB.
[erpagauis nNpupoaHOro cepefoBulA YMNOBIIbBHIOE  cCOUiaNbHO-EKOHOMIYHUNA
PO3BUTOK.

CborogHi ekonoriyHi Hacnigkm npouecie rnobanisauii eKOHOMiIKM BUXOASATb
3a MeXi HauioHa/IbHUX KOPAOHIB, OTXe 3pOoCTaloTb TPYAHOLLI WoAo NiaTpUMaHHA
NPUHANMHI AKOrocb cTabiibHOro 3B'A3Ky Ta BIAMNOBIAHOCTI MK MNPUAHATTSAM
€KOHOMIYHUX pilleHb ypsAaMum [epXXaB Ta BMMOramm ekonoriyHoi 6e3sneku
HaceneHHs nnaHeTW. 3 Oorns4y Ha ue HaA3BMYaMHOI akTyanbHOCTI HabyBae
nMTaHHa dopMyBaHHA Ta peanisauii EkonoriyHoi KoHctutyuii 3emni (EK3) sk
OcHOBHOro 3aKkOHy ekonoridyHoro yb6esnedyeHHa Ta A06pobyTy HaceneHHs
nnaHetn. Sk rnobanbHMn  MiXHapoAHO-npasoBuik  akT, EK3 noknunkaHa
rapaHTyBatM AOTPMMaHHA BMMOI Ta HOPM €KOJIoriyHoro 6narononyyus
XUTTEAQIANBHOCTI HaceneHHsa BCiX AepxaB. [MpobnemMn cTtBOpeHHs EkonorivHoi
KoHcTuTyUuil 3eMni agepxxaB He3asexHo Bif piBHA X €KOHOMIYHOro po3BUTKY. TOMy
peani3auia uUbOro 3aKOHY, Mo3a CYMHIBOM, CNpUSATUME BCTaHOBJIEHHIO HOBOIO
CBITOBOrO MNOPSAKY MDKHaAapoOAHUX Ta MiDKperioHasibHUX €eKOoJ10ro-eKOHOMIYHUX
BiAHOCUH. Lle, cBO€ 4epror, 3anovyaTKyeE HOBY MoAesib €KOJoriYyHO 6e3nevyHoro
Ta OWaanMBOro rocnojaproBaHHs y CBiTi. [OHATTS 06MeXeHOCTi MaE CTOCOBHO
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NpUpoOAHOro cepenoBuila 6araToBeKTOPHUIA BUMIp:

1. O6MeXeHiCTb OCHOBHMX NpPUPOAHUX PpecypciB i Axepen eHeprii,
HeobXigHMX ANS 3AIMCHEHHS Npouecy eKOHOMIYHOrO 3pOCTaHHS;

2. O6MeXxeHiCTb OCHOBHWUX KOMMOHEHTIB MNPUPOAHOr0 AOBKINNASA, WO
XapakTepu3ylTb MWOro sKiCHi napameTpu, a caMme: aTtMocdepHoro nosiTps,
noBepxXHEBUX i MiA3eMHUX BoA, reorpadiyHOro npocrtopy Ta naHawadTis. Lis
0bMeXeHIiCTb CTOCYETbCA Yy 3arasbHOMYy He TakKk 6e3yMOBHOI KilbKOCTi TUX
KOMMOHEHTIB, AK iX SAKICHOro cTaHy, SKuh € 3 opgHoro 60Ky noxigHow Big
BEIMYMHN  eMiToBaHMX 3abpyaHeHb, 3 iHWOro - BiA 34aTHOCTI A0
caMoperyJsitoBaHHSA Pi3HUX HA3EMHUX EKOCUCTEM;

3. NoHATTA 06MEeXEeHOCTi, WO CTOCYETbCA €KOSIONYHMX YMOB, MOB'A3aHe He
nvuwe 3 iX BNJAMBOM Ha Xig i epeKTUBHICTb npouecy rocnogaptoBaHHs. BOHO Mae
TaKOX i TOM couiaslbHO-EKOHOMIYHWNI BUMIP, KNI MOB'A3YETbCA 3 3aTpebyBaHICTiO
(nonuToM) Ha Take "cynepbnaro", Sk uucTe AOBKINNA. Maetbcs TyT npo
MOX/IMBICTb 3a40BOJIEHHA PiI3HUMU eNeMeHTaMu NpupoaHOro cepenosuLla notpeb
NCUXONONiYHOr0, €eCTETUYHOro, peKpeauilnHOro XxapakTepy 4uuM - T[OoBOpSAYM
3arafibHO — KYyJ/IbTYpHUX NoTpeb noaen;

4. O6MexXeHiCTb MnoCAyr Ha3eMHUX eKOSIOMNYHUX CUCTEM SK MPUPOAHOro
Kanitany nnaHetu. lpobnema BMbOpy B rocrnogaptoBaHHi pecypcamu [OBKiINs
MA€E MIKPOEKOHOMIYHUMA, MaKpOEKOHOMIYHUM Ta Me30€KOHOMIYHUA BUMIpU.
Mepwuin BUMip HanexuTb 6e3nocepefHbO A0 €KOHOMiIYHUX cyb6'ekTiB. [Apyruun
CTOCYETbCS, 3 0AHOro 60Ky, eKONOriYHOI NOAITUKM YN PI3BHUX MAKPOEKOHOMIYHMX
nonituk (dickanbHa, ToproBensHa, 6oaXxeTHa i T.4.) Ta CEKTOpHUX (NPOMMUCIOBO-
eHepreTuyHa, CiibCb-KOrocnogapcbka, TpaHCOOpPTHA i T.4.), B MeXax SKUX
NpUMUMatoTb pPilLEHHS, WO MOXYTb MaTu 6e3nocepenHin i onocepeaKkOBaHWUW BMNINB
Ha AoBKiNg. 3 iHWoro 60Ky, MakpoekKOHOMiYHWI BUBIp MPUPOAOKOPUCTYBAHHS
CTOCYETbCA SAKICHO HOBOro MOAENIOBaHHA €eKOJOriYHO AOouifibHOro MacwTtaby
rocnogaptoBaHHsa. Me30eKOHOMiYHUK BUOIp CTOCYETbCA €KONOriYHMX obMeXeHb
NPOCTOPOBOr0 pPO3BUTKY €EKOHOMiKM. Benuke 3HauYeHHss Ma€E Me30eKOHOMIYHUM
BUMIp, OCKIiSIbKM €KOI0r0-eKOHOMiYHI NpobnemMmn € nokanizoBaHMMM i MPOCTOPOBO
aAetepMiHoBaHuUMK [puHiB 2001].

FonoBHi Nnpobnemun, Nnos's3aHi 3 UMM BUMIpOM, TaKi:

— ekonoriyHo 36anaHcoBaHe MNPUPOAOKOPUCTYBAHHS B MeXax Ha3eMHUX
€KOCUCTEM A/19 MaKCUManbHOro 36epexeHHs iX Nocnyr;

— 3abpyaHeHHs [O0BKiNAA O0O3HA4ya€e ANs €eKOHOMIYHOro cyb6'ekta nesBHi
36UTKK i BTpaTK, SAKi € NOpiBHIOBaAHI 3 KOWTaMu, CrpsiMOBaAaHUMKU Ha O6MeXeHHS
HeraTMBHOIO BMJINBY Ha NpUpPoOAHE AOBKINNSA;

— SAKWO eKOHOMiYHMM cyb'ekT (0CcO6AMBO NMiANPUMEMCTBO) 34IMCHIOE onnaTty
3a BUKOPUCTaHHSA pecypciB AOBKiNASA i noro 3abpyAHeEHHS, TO NMpuUMMaroyu, LWo
obmexyBasnibHa Aig BUKOPUCTAHHSA pecypcCiB 3MeHWYE 3abpyaHEHHs, NOpPIBHIOKTb
BapTICTb UMX AiN 3 BUrogaMu, WO BUHUKAKOTb Y 3B'A3KY 3i 3MEHLUEHHAM BUTpaT Yy
dopMi ekonoriyHmx BunnaT;

— KaniTanbHi BKIAAEHHS Y 3aXUCT NPUPOAHOro AOBKINIA MOXYTb i MOBUHHI
TPpakKTyBaTUCb NiANPMEMCTBAMM i AOMALLUHIMM rocnoaapcTBamMm K anbTepHATUBHI
BUTpPATM 3 TOUYKKM 30pYy peanidauii CyTo eKOHOMIYHUX Uifier, OCKiINbKW Ha Len 4ac
obmMexeHi MaTepianbHi i piHaHCOBI pecypcu Uboro cyb'ekTa;

— HeOobXiAHMM € NPUNHATTS BaXKoro BMbopy Mix "dakTopHO-iIHTEHCUBHUM"
Ta "cepeAoBUWHO-COPUATAMBUM" TeXHIYHMM nporpecoM. He KOXHa HoBa
TEeXHONOoriss BUPOOHMUTBA, KA € BUriAHA 3 TOYKW 30py MNPOAYKTUBHOCTI npaui i
Kanitany 4u OAMHUYHMX BUTpaT BUpOBHWMUTBA, € AouinbHa Ansa goskinnsa. Le
O3Ha4ya€ HeobXiaHICTb 3BeAEeHHS A0 3HMXEHHS BE/IMYUHU eMiTOBaAHUX 3abpyaHeEHb
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i/abo 3MeHLWeHHS BUKOPUCTAHHA cepeaoBULLHMX pecypciB. MoaibHO, NpoAyKTUBHI
iHHOBaUiT MOXYTb 6yTn 6inblle 4yn MeHwe CNpUSaTAMBI ANS AOBKINNA MOPIBHAHO 3
npoAyKTaMm, potenep MpoOnoOHOBaHMMU NigNpuMEMCTBAMU. TakuM 4mHOM, BMOGIp,
AKWA Yy 3B'A3KY 3 [AOBKIJIbHMMM acCneKkTamMm HOBUX TEXHONOrin i NpoaykTiB
34INCHIOITE NignpueMcTBa, byae 3anexatm He nuvwe Bif YMCTO E€KOHOMIYHUX
YMHHMKIB (EKOHOMIYHMIM pO3paxyHOK), ane TakoxX Big 060B'A3KOBOro HPUANYHOIO
perynioBaHHSA Ta €KONOriYHOoI ekcnepTusun i — 0cobanBo y BUNaAKy npoayKTUBHUX
iHHOBaUiM — Bi4 3HaHb i €KONOriYHOI CBIAOMOCTI CMOXMBa4yiB BUPOBNEHUX HUMU
€KOHOMiYHMX 6nar. Ha MaKpOeKOHOMIYHOMY PpiBHi OCHOBHWM peryassTopoM €
€eKoNloriyHa nonituka. B ekonoriyHii nonitTvui aep)xaBa MOXe BMpoBagXXyBaTu
IOPUANYHO-aAMIHICTPATUBHE  pEerysitoBaHHs, sKe 3HadyHOoK MipoK CKOPOYYE
cBoboay eKoHOMiYHMX cyb6'ekTiB B 06CA3i Buwe BKaszaHMxX "AoBKiNnbHUX BU6OpIB".
MpuknagoM TyT MoOxe O6yTM peryniBaHHSA, METO SKOro € npoTuais
HEBIABOPOTHUM 3MiHaM y AOBKIiNNi Yepes3 BTpaTy NMeBHUX eneMeHTiB 6iopo3MaiTT4.
Y paHoMy BuNaaKy 3aCcTOCOBYHOTb B OCHOBHOMY aMiHICTpaTMBHI MeTtoau, Tob6To
pi3HOro poay 3ab0pOHM | aAMIHICTPATUBHI CTArCHEHHS LWOAO BUKOPUCTaHHS
pecypciB AOBKINIA 4M BAAMBY Ha MOro gKicTb. Lle y npakTuui rocnogaptoBaHHS
aewo obMexye  MOXIMBOCTI  34iMCHeHHs  Bubopy, nobyaoBaHOro  Ha
MiIKPOEKOHOMIYHOMY pO3paxyHKy. IHWMM npukiagoM MoOXyTb 6yTun 3axoam 3
ekonorisauii  iHHOBaLUiNHOro pPO3BUTKY (3acTocyBaHHA HaMkpawmx 3
NPUPOAOOXOPOHHOIO MOrnsaAy TexXHonorin BupobHuuTBa i/abo 3axXncTy AoBKiNAN).
Llem npuknaga HanexutTb 6e3nocepeaHbO A0 BKasaHoro Buwe Bubopy Mix
"cepenoBULLHO-CAPUATAMBUM" Ta "aKkTOPHO-IHTEHCMBHUM" TEXHIYHUM
Nporpecom.

OTxe, 06’EKTMBHMMM BUMOraMm Cy4dacHOCTi € chopMyBaTuM HOBY MoAenb
po3BUTKY, gKka 6, 3 ogHoro 60Ky, 3abe3nevyBana BiANOBIAHI YMOBM
XUTTEAIANBHOCTI JIIOACTBA Ha TernepiwHbLOMY eTani i He CTBOploBasa 3arpos3 A4
iCHyBaHHSA MaMbyTHIX MOKONiHb. BiNbWicTb UWiHHOCTEN XX CT. BUABASAKOTLCA MEHLLU
3HAYYLWMMMN, HIXX UIHHOCTI, NoB'aA3aHi 3 ekonoriyHot 6e3nekotn. AAXe eKosoriyHa
6e3neKka acoUIlETLCA 3 MOXJ/IUBICTIO XUTTA, il 36epexeHHs, NpuyoMy He TifibKn
AN HUHIWHIX NOKOJiHb, ane n ManbyTHIiX. AKWO B pe3ynbTaTi CKOOPAMHOBAHUX
Ain  Bpactbca 36epertn  biocdhepy, TO TUM CaMMM  3'ABUTbCS  MOXJIMBICTb
BMXXMBAHHA UMBiNi3auii Ta 1i 6e3nepepBHOr0 pO3BUTKY He TiflbKW MPOTHAroM
HaMBNMXUMX CTONITb, ane i HAa HaCTYNMHUA HEBU3HAYEeHUN nepioa vacy.

Y 3B'd3KYy i3 UMM MOCTa€E MNUTAHHSA BU3HAYEHHSA €KONOriYyHOI CTIMKOCTI B
yMOBax CTanoro Ppo3BUTKY $HAK OCHOBM €KONOriyHoi 6e3nekn, gKa Moxe
BUpIWANbHUM UYMHOM BMJIMHYTUM Ha ManMbOyTHE KOXHOI KpaiHWM CBITOBOMO
CMiBTOBApUCTBA, 3irpaTu BaX/IMBY pOJib Y BU3HAYEHHi AepXaBHWX MpPiOPUTETIB,
cTpaTerii  couiaslbHO-€KOHOMIYHOr0  PO3BUTKY | MNepcnekTMB  MnoAanbLUOro
pedopMyBaHHS KpaiHu.

AHaniz pocnip)XeHb Ta MNOCTAHOBKA 3aBAaHHA. [luTaHHSA  wWoAo
€KOJIOMYHOI CTIMKOCTI Ta CTasioro po3BUTKY AOCAIAXYBann NpoBiAHI YKpPAiHCbKI Ta
3apybixHi HaykoBUi, cepea sKux 3ryposBcbkun M.3., HaHunuwmH bB.M.,
AoporyHuos C.I., MeseHues K.B, OoniwHin M.I., Oninnuk A.B6., Mictyn M.A4.,
[o6poBonbcbkuit B.B., MenbHuk J1.T"., PyaneHko J1.I'. [3rypoBckum 2008;
AanvnuwunH 2004; MenbHunk 2007; PyaeHko, JlicoBcbknin 2005] Ta iHLWi.

MuTaHHAM gocnigXXeHHs ¢iHaHCOBOI CTOPOHW 3abe3neyeHHs BiAMNOBIAHOMO
piBHA €KONIOriYHOI CTIMKOCTI NpuUCBSAYEHi npaui Takmx BYeHux sk Bappaka O.C.,
Baxosuy I.M., flepkaya M.I., Ctykano H.B. [Baxosuy 2007; Ctykano 2010].

Cepen 3apyb6iKHMX BYEHUX 3HAYHY TEOPETUYHY Ta MPaAKTUYHY UIHHICTb
MatloTb npaui Mepoysa A.X., Mepoysa A.J1., Oenni X., WMigxenHi C. [Menoy3s
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2007; Oenni 2012] Ta iHWMKX.

He3sBaxalum Ha 3HAYHY Ki/IbKICTb TEOPETUYHMX Ta NPAKTUYHUX AOCIAXKEHb
WOA0 EKOJIOMYHOI CTIMKOCTI, 3anMWatoTbCad HEeAOCTaTHbO MMBOKO A0CNIAXEHUM
NMWTAHHS BU3HAUYEHHS XapaKTepy 3aNeXHOCTi eKOJOoriYyHoi CTIMKOCTI Big MeBHUX
YMHHWUKIB HA OCHOBI BUKOPUCTAHHA EKOHOMETPUYHUX METOAIB.

PesynbTatn pocnipgxeHHsA. Came B OCTaHHI AeCATUNITTS nepeg toACTBOM
nocrana npobnema rnobanbHOro BMXMBAHHSA i BOHa NoB'A3aHa Hacamnepepq i3
3aXMCTOM BiA4 BUKAWKIB, 3arpo3 i Hebe3nek, WO 3arpoXxykTb ICHYBAHHIO i
po3BUTKY. Hanbinbwy Hebe3sneky ana uueiniauii npeactaBnsaloTb Ti 3 HUX, SKI
CYNpoOBOAXYIOTb PO3BUTOK rnobanbHuMX npobnem, siKki € pe3ynbTaTOM couiasbHO-
€KOHOMiIYHOro nporpecy. OCKinbKWM pi3Hi Hebe3nekn naHeTapHOro Xapakrtepy
MOXYTb MPUBECTU NOACTBO A0 Tiei abo iHWOI KaTacTpodwu BxXe B Hanmbnmxui
AECATUNITTHA, TO OYEBUAHUM € Te, WO 3abe3neyeHHs eKonoriyHoi 6e3nekn B ycix ii
acrneKkTax BUABJIAETLCA MPIOPUTETHUM 3aBAAHHAM BCIi€l AiANbHOCTI.

Ocobnunee 3Ha4yeHHs MawTb rnobanbHi ekonorivyHi npobsiemMn, NoB'A3aHi 3i
3MiHOK KJiMaTy, BTpaTok 6i0NOriYHOrO pi3HOMAHITTA, CMNYCTOWEHHSM | iHWWUMK
HeraTMBHUMM O/  HaABKOJIMWHLOIO CcCepefoBula npouecamum, 3pOCTaHHAM
eKosioriyHoro 36MTKy BiA CTUXIMHUX JNIMX | TeXHOreHHUX KaTacTtpod,
3abpyaHeHHSAM aTMoCepHOro rnoBiTps, MOBEpPXHEBUX i MiA3eMHUX BOJA, @ TaKOX
MOPCbKOro cepefoBuLLa, SKi CTOCYOTbCS iHTEpeCiB BCbOro NKACTBA.

TakuM 4uMHOM, came npobnemMa 3abesneyeHHss eKooOriyHOi 6e3neku
3YMOB/IIOE HEObXiAHICTb 3MiHM Moaeni po3BUTKY. Taka 3MiHa € HeobxiaHow Ans
Toro, wob6 nepepbauntn ManMbyTHE i CTBOpPUTUM Hambinbw edekTUBHI 3acobu
BMXMBAHHA JIIOACTBA, OKPEC/IUTU WAAXW | BU3HAYMTM NPUHUMNKW BUXOAQY 3
rnmMboKoi Kpn3n.

HoBa Mopenb PpoO3BMTKY BW3HA4Ya€E CTanuMii pPoO3BUTOK HK  dopmy
UMBINi3aUIMHOrO PO3BUTKY, @ E€KOJOriYyHy CTIMKICTb $SK OCHOBaA eKOoOoriyHoi
6e3nekun. MigrpyHTaM A9 HOBOI Mogeni € BCTAHOBJIEHHSA MpaBuiibHOro 6anaHcy
MiXK €KOHOMiIYHMMM, couianbHMMK i ekonoriyHnMK dinamu [binoyc, Mauyenko 2005,
c. 59-62].

CBo€to 4eproto, 3abesneyeHHA eKoNoOriyHoi 6e3nekn BMMarae CBOEYACHOI
TpaHcdopMauii Ha OCHOBI €KOJIOMNYHO 3Ba)XeHOoro i HaykKoBO O6rpyHTOBaHOro fi
po3pobneHHs i peanisauii [PaccagHnkosa 2005, c. 398].

BaxnnmeBo TakoX BpaxoByBaTu, WO 3abe3nedyeHHs BIiANOBIAHOMO piBHSA
CTINKOCTI Ta eKosioriyHoi 6e3nekn notpebye i NeBHUX BUTPaT, eheKToM Big AKUX
Moxe 6yTn He npubyToOK, @ caMe 3MEHLUEHHS eKONIOriYHO-HeraTMBHUX Hacniakis.
ToMy Kpaule 34iMCHUTN eKONOriYHi iIHBeCTULii CboroaHi HiXk 3aBTpa.

Onsa Toro, wob6 BM3HAYUTM B3AEMO3B'SI30K MiXK E€KOJIOMYHOW CTIMKICTIO Ta
NEeBHMMM MNOKa3HUKaMK, AKi MOTEHUINHO MOXYTb BMJMBATW Ha piBEHb €KONOriYHOI
CTINKOCTI Ta, ekonoriyHoi 6e3nekn  BIiANOBIAHO, BapToO  BUKOpPUCTATU
€KOHOMETPUYHMUI aHani3, KM A03BOJISIE CTBOPUTU IPYHTOBHY 6a3y AOCNiAXEHHS,
dopmanizyBatn i KifIbKiCHO OUIHUTM PpiBeHb B3A€EMO3aNEXHOCTI eKOos0rivYHOoi
CTIMKOCTI Big rpynu UYWHHUKIB. B SAKOCTIi MNOKa3HMKa eKONOoriyHOoi CTINKOCTI
PO3rNISHEMO iHAEKC eKONorivyHoi cTinkocTi (EPI), aknii BUMIpIOE AOCATHEHHS KpaiH
CBiTYy camMe y cdepi ekonorii Ta edeKTUBHOCTI YynpaBAiHHA MPUPOAHUMU
pecypcamMn. B AKOCTi 4YMHHWMKaA BNAMBY po3rnsHeMo obcsar BBI Ha Aaywy
HacCeneHHs, OCKiISIbKM  pe3ynbTaT €eKOHOMIYHOro po3BUTKY  34eb6inbloro
OTOTOXHIOETLCSA i3 3poCTaHHAM o06cary BBIl, wWo NOBMHHO 3@ JNaHUOIoBOO
peakuieto 3abe3neynTn BUCOKUIK piBeHb A06p0o6yTy i MiABUWIMTK SKICTb XUTTS
HaceneHHs. IHWNUM YNHHWUKOM BMINBY, SKMA MOXE BU3HAUUTU piBEHb €KONOriYHOI
CTINKOCTi € BUTPATM Ha OXOPOHY AOBKIiNAS, i3 36iNblIeHHAM 06CAry sKux noBUHEH
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NiABMLWYBATUCS | piBEHb €KOJIOrYHOI CTIMKOCTI.

OTXe, iHOAEKC €eKONOriyHoi CTIMKOCTI 3anexuTb Big obcary BBl Ha aywy
HaceneHHsa Ta BUTpaT Ha AoBKinns. NobyayeMo perpecinHy moaesib Ta BU3HAYMMO
BUA MaTeEMATUYHOI 3a/1eXHOCTI.

B skocTi cTaTMyHOi 6a3n BUKOPUCTAEMO AaHi Tabnuui 1.

Ta6bnumua 1 — CTaTUCTUYHI NOKA3HMKK ans nobyaoBn perpecinHoi mogeni

3HaueHHs EPI BBM, pon. CLUA | BYTPati Ha 0XOpoHy
Pokn AOBKINJIA, MJIH. N'PH.
Y X, X,
2011 48,39 3569,8 3008
2012 48,7 3855,4 4135
2013 48,47 4029,7 4595
2014 49,01 3104,7 2597
2015 79,69 2124,7 4053

Jxxepeno: ckiageHo aBTopaMu 3a gaHummum  [Environmental Performance Index;
CratnctnuHni 36ipHuk «doskinng YkpaiHn» 3a 2015 p.; World Bank national accounts
data. GDP per capita (current US$)]

B Tabnuui 1 3anexHoi 3MiHOW € IHaekc ekonoriyHoi cTinkocTi - EPI
(perpecaHT - Y ). B 4KOCTi He3anexHux 3MiHHUX (perpecopis) BucTynatoTb BBIT

Ha Aywy HaceneHHs ( X;) Ta BUTpaTn Ha OXOpoHy aoskinns ( X, ).

Onsa TOro, wWwob6 4iTKO BU3HAUUTU, AKUW XapaKTep 3anexHOCTi iCHYE Mix
pe3ynbTaToM i YAHHUKAMM MOTPIGHO BM3HAUUTM BUA 3anexHocCTi (Tabn. 2).

Tabnuua 2 - Bua 3anexHOCTI MiXK eKOJIOriYHOK CTINKICTIO Ta BUOKPEMJIEHUMMU
YMHHMKAMM

Bua 3anexHocTi IHpekc getepmiHauii
NiHiHa 0,9846
CreneHeBa 0,9920
lMoka3HMKOBa 0,9856
lNnepbonivyHa 0,9955
KBagpaTtnyHa 0,9754
JlorapugmivHa 0,9912
KopeHeBa 0,9882

[>kepeno: BM3HaA4YeHO aBTOpPaMM CaMOCTIlAHO

[Oani Tabnuui 2 nokasywTb, WO HaWKpawe 3anexHiCTb MK iHAEKCOM
€KOJNIoriYHoI CTinKocTi Ta obcsarom BBl Ha Aywy HaceneHHs W BUTpaTtaMu Ha
AOBKINNS ONUCYETbCSA 3a AOMNOMOrot rinepb6onivyHoi dyHKUil, OCKiIbKM BOHa Ma€

HaWbiNbWM KoediuieHT aeTepmiHauii (R? =0,9955).
OTpUMaEMO HaACTyMnHYy perpecimHy Moaenb:

Y = 24,08+ 14580783 569687 (1)
Xl XZ

R? =0,9955, (2)

MoxHa cTBepaXyBaTu, WO nobyaoBaHa perpecinHa Mopenb i3 3HAYHUM
piBHEM MMOBIPHOCTI ONUCYE peasibHy CUTyaLitlo, OCKiNbKKU KoedilieHT aeTepMiHauii
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R? =0,9955. MobyaosaHa perpeciiHa Moaenb AEMOHCTPYE O6EpPHEHY 3aneXHicTb

MiX iHAEKCOM CTiliKoro po3BuTKy Ta obcsirom BBIT Ha aywy HaceneHHs, OCKinbKu
mMoaenb € rinepboniyHoto, To6TO YMM Buwe 6yae BBl Ha Aywy HacCeneHHs, TUM
HUXKYE iHAEKC eKONOriyHoi CTiMKocTi. Lle cBigunTb Npo Te, WO 4YMM Bulle obcsar
BBI1, TMMm MeHwe iHaekc EPI. Taka cuTyauid BMHMKAE BHACNIAOK HenpoAyMaHol
NONITUKKN LLOAO BUKOPUCTAHHS HAsiBHOrO NMpUpPOAHO-PEeCcypCHOro rnoTeHuiany, ska
nonsrae B MOro ekcnnayartauii, a He B pauioHanbHOMY BUKOPUCTaHHi. OCHOBHUM
NMPUHUMMNOM TaKoOl MOJNITUKN OTPMMaHHA MaKCMMasbHOI Biggadi Bi4 pecypciB 3a
PaxyHOK BWKOPUCTAHHSA iX MakcuManbHOro obcary (nosnitmka eKCTeHCUMBHOMO
pPO3BUTKY), a@ He nigBULEHHSA iX nNpoAYyKTMBHOCTI (nonitTuka iHTEHCUBHOIO
po3BUTKY). Tob6TO, nNpn 36inblweHHi BBI, iHAeKC CTINKOro po3BUTKY 3MEHLIYETbCS
i, BiANOBIAHO, KpaiHa BTpAa4aE CBi PENTUHT.

IHWa TeHAEeHUIa CnoCTepiraeTbCs i3 BUTpaTaMM Ha OXOPOHY A0BKiNNS, To6To
ICHYE NpsiMa 3aNexHiCTb MK BUTpaTaMu Ha OXOpoHy poskinnaa Tta EPI, npo wo
CBiAYNTb BRAcTMBICTb rinepbonivyHoi PyHKUIi, Ta 3HaK «-» nepea KoedilieHTOM
X,. Ue o3Havag, wo npu 36inblueHHi BMTpaAaT Ha OXOPOHY [AOBKiIA, iHAEKC

CTiINKOro po3BUTKY 3pOCTaE.

MNpoBeneHW aHani3 CBiAYMTbL Npo Te, Wo ANnsa 3abe3snevyeHHs BiANOBIAHOMO
PiBHS €KOJIOriYHOI CTINKOCTI NpOBiAHY poSib Bidirpae piHAHCOBUN YMHHUK, @ caMme
BUTPaATU Ha OXOPOHY posBKinng. lNpun ubOoMy cnig NiAKpecnanTn, Wo ui BUTpaTm
NOBUHHI 6yTN He BUTpaTaMu SIK TaKMMK, a IHBECTUUIAMU, SKi XapaKTepU3yeTbCS
e EeKTUBHICTIO.

BucHoBKM. Ha OCHOBiIi nmpoBeAaeHOro aHanisdy, cnig niacyMmysaTu, WO Ha
CyY4YacHOMY eTarni nocTtae nuTtaHHsa 06'€eAHaHHSA 3yCW/ib CBITOBOI CMiIbHOTWU 3a4ns
36epexeHHs NpUpoOAHOro cepefoBMlLa, CTaH SAKOro 3a JaHUrOBOK peakuieto
BMNMBAE Ha cCouianbHO-E€KOHOMIYHI npouecu, wWo BiabyBawTbCA Yy CBITI.
[MOKa3HMKOM CTaHy HaBKOJIUWHLOIMO CepenoBuWa € OOCATHEHHS MEBHOr0 piBHA
€KOJIOriYHOI CTIMKOCTiI, iIKa € OCHOBOK eKonoriyHoi 6e3nekn B ymMoBax CTasoro
po3BUTKY. TO6TO ekonoriyHa 6e3neka CTa€ roIOBHUM MNPIOPUTETHUM OPIEHTUPOM i
KpUTEpIiEM eeKTMBHOCTI BCiX ranysen NACbKOI AiS/IbHOCTI, i YCBIAOMNIOETLCH SK
BaXJINBa LiHHICTb XUTTEQISASIbHOCTI.

Peanii po3BuTKY nACTBa [AO0BENW, WO HEMOX/IMBO BiAOKPEMAOBATH
couianbHO-eKOHOMIYHMM  pPO3BUTOK Ta  ekonoriyHy 6e3neky. HeobxigHo
BCTAHOBUTU nMeBHUM 6GanaHC MiXK 3a40BOJSIEHHAM cCy4dacHuUX noTtpeb oACTBa,
uinAMmM okpeMmx Cy6’ekTiB rocnofaptoBaHHS i iHTepecaMu ManbyTHIX MOKOJiHb,
BK/IIOYAKOUM iXHIO noTpeby B 6e3ne4yHoMy, 340pOBOMY AOBKINJII.
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Portable leafy functional diagnostics laboratory «PF-014>

The principle of operation of the device:

e The device is designed for measuring of the spectral coefficient of aqueous
solutions directional transmission to determine the causes of lack of nutrition in the
plant and develop recommendations for its feeding.

e On the ground of the measurements done recommendations for fertilizing a
soil substrate on which crops are grown are made.

e The measuring effect of the device is based on the change of optical density
of physical solutions under the light influence combined with chemicals (N, P, K, S, Ca,
Mg, Cu, B, Zn, Mn, Fe, Mo, Co, J).

e The level of training is not essential for analysis.

e The duration of the research is 30-40 min. in place of growing crops without
visiting specialized laboratories.

The portable laboratory allows:

e to determine the actual contents of elements in plants;

e to compare data of the contents of the plant with needs and allows to
conclude about the excess or shortage of each element.

The principle of operation of the portable laboratory is based on:

e Chemical Law - Robert Hill Reaction - the photochemical reaction of
chloroplasts extracted from plant during lighting reflects specularly the reaction of
chloroplasts in natural photosynthesis;

e Physical Law - Beer-Lambert-Bouguer law - increasing of photochemical
activity of chloroplasts is characterized by increased allocation of free oxygen. Its
color dye chemical change causes the optical density of the solution to be measured.

Contacts on purchase of a portable laboratory:
+48-730-744-884
agro@clmconsulting.pl
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Przenosne laboratorium lisciowej funkcjonalnej diagnostyki «PF-014>»

Zasada dziatania urzadzenia:

e Urzadzenie przeznaczone jest do pomiaru wspdiczynnika spektralnego
kierunkowej transmisji wodnych roztworéw w celu okres$lenia przyczyn braku energii
rosliny i opracowania zalecen dotyczacych jej zywienia.

e Na podstawie pomiaréow dostaje sie =zalecenia dotyczace nawozenia
substratu glebowego, na ktérym rosng rosliny.

e Efekt pomiarowy urzadzenia opiera sie na zmianie gestosci optycznej
roztworow fizycznych pod wptywem Swiatta w potgczeniu z substancjami chemicznymi
(N, P, K, S,Ca,Mqg,Cu, B, Zn, Mn,Fe, Mo,Co, J).

e Poziom szkolenia specjalista nie jest konieczny do analizy.

e Czas trwania badania - 30-40 minut na miejscu uprawy roslin bez
koniecznosci odwiedzania specjalistycznych laboratoridw.

Przenosne laboratorium pozwala:

e Okresli¢ rzeczywistg zawartosc elementéw w roslinie.

e Porowna¢ zawartos¢ elementow w roslinie z jej optymalnym
zapotrzebowaniem, czyli wyznaczy¢ nadwyzke lub deficyt kazdego z elementéw.

Zasada dziatania laboratorium przenosnego opiera sie na:

e Prawo chemiczne - Reakcja Roberta Hilla - reakcja fotochemiczna
wydzielonych z rosliny chloroplastéw podczas naswietlania odzwierciedla reakcje
chloroplastéow w czasie naturalnej fotosyntezy.

e Prawo fizyczne - prawo Beera-Lamberta-Bouguera - zwiekszona aktywnos¢
fotochemiczna chloroplastow charakteryzuje sie zwiekszeniem wydzielania wolnego
tlenu. Zmiana koloru dodanych barwnikédw chemicznych odzwierciedla zmiane
optycznej gestosci mierzonego roztworu.

Kontakt w sprawie zakupu przenosnego laboratorium:
+48-730-744-884
agro@clmconsulting.pl
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Wymagania edytorskie dla autorskich materiatow

1. Artykuty powinny by¢ napisane na aktualny temat, zawiera¢ wyniki badan
naukowych i uzasadnienia ustalen naukowych.

2. Artykuty powinny byc¢ napisane w jezyku polskim, angielskim, ukrainskim
lub rosyjskim, doktadnie sprawdzane przez autora, dotyczy¢ tematdw Zbioru prac
naukowych i zawieraé wszystkie elementy konstrukcyjne (w podanej kolejnosci), a
mianowicie:

2.1) Metadane (informacje o autorze (autorach) artykutfa i jego streszczenia)
sq umieszczone konsekwentnie w jezyku artykutu oraz w jezyku angielskim, i
zawierajg w siebie (jesli artykut jest anglojezyczny, wynikajace metadane napisane
sq W jezyku angielskim):

- informacje o autorze (imie, inicjaty, tytut i stopien naukowy, miejsce pracy
lub nauki, stanowisko, miasto, kraj, e-mail);

— tytut artykutu;

— streszczenie w jezyku artykutu (od 30 do 100 stow), gdzie jest jasno
sformutowana gtéwna mysl artykutu, udowodniona jego aktualno$¢. Wazne!
Streszczenie w jezyku angielskim (Abstract) powinno by¢ pouczajace i oryginalne,
odzwierciedlaé¢ gtowng tresé¢ artykutu i wyniki badan (streszczenie, referowanie
artykutu), objetos¢ anotacji w jezyku angielskim: 100-250 stow;

— kluczowe stowa (5-8 stow);

- liczba wzoréw, tabel, rysunkow i zrodet literackich w nastepujacy sposob:
w jezyku polskim (Formuty: 2; rys.: 3; tab.: 1; bibl.: 12); w jezyku angielskim
(Formulas: 2; fig.: 3; tabl.: 1; bibl.: 12); w jezyku ukrainskim (®opmyn: 2; puc.:
3; Tabn.: 1; 6i6n.: 12); w jezyku rosyjskim (®opmyn: 2; puc.: 3; tTabn.: 1; 6umbn.:
12);

- JEL klasyfikacje (dla artykutéw w gospodarce).

2.2) Tekst artykutu, ktéry powinien sktadaé sie z wzajemnie powigzanych
artykutow, ktére muszg zaczynac sie od okreslonego tytutu, pogrubione, pogrubiong
czcionka:

- Wstep. Sformutowanie problemu w ogdle, jego zwigzek z z ostatnimi
badaniami i publikacjami, a takze z waznymi zadaniami naukowymi i praktycznymi,
z obowigzkowymi linkami w tekscie do uzywanej literatury. Autor musi przeznaczy¢
tg czes¢ problemu, ktérg on bada i pokazac¢ jej znaczenie;

- Analiza badan i formulowanie problemu. Formutowanie celu i metod
badania tematdéw , ktore zostaty omdwione;

- Wyniki badan. Przedstawienie podstawowego materiatu badawczego z
uzasadnieniem wynikow badan naukowych;

— Whnioski. Nowatorstwo naukowe, teoretyczne i praktyczne znaczenie
badan, efekt spoteczno-ekonomiczny, ktéry pojawia sie na skutek wprowadzenia
wynikéw badan naukowych. Perspektywy dalszych badan w tym kierunku;

— Literatura. Spis literatury podaje sie ogélnem spisem w koncu rekopisu.
Nalezy umieszcza linki do wszystkich do zrodet pierwotnych.W tekscie linki do
zrodet pierwotnych uzywajg sie w nawiasach kwadratowych, wskazujgac nazwisko
(a) autora (6w) i rok wydania (Np.: «...[AHocoB 2014] ...», «...[KoBaneHko, Moaonai
2005] ..», «..[The World Bank 2009] ..», «..[Gray 1998]...», «..[Gray, Dooley
1999]...» itp. Zrddta pierwotne podawane sa w jezyku oryginalnym. Linki do prac
niepublikowanych nie sgq dozwolone. Do spisu literatury zaleca sie dotgczenie
ttumaczenia w jezyku angielskim (References), w ktorym miesci sie spis zrodet w
jezyku angielskim urzadzony wediug miedzynarodowej normy bibliograficznej APA-
2010. Tytuty periodykdw czasopism, zbioréw, itp.) podawane sq w transliteracji, a
w nawiasach - w jezyku angielskim. Liczba Zrddet literackich powinna wynosi¢ co
najmniej 10 linkéw, z ktorych co najmniej potowa powinna by¢ z linkami do Zrédet
zagranicznych (jesli artykut jest w jezyku ukrainskim lub rosyjskim). Nazwy zrédet



w bibliografii sa wymienione w kolejnosci alfabetycznej. Linkowanie do
podrecznikéw jest nieodpowiednie.

3. Objetos¢ artykutu powinna wynosi¢ 8-16 stron formatu A4, wszystkie
marginesy - 2,5 cm, i:

- dla metadanych (informacje o autora): czcionka "Verdana"; 11 pt
(rozmiar czcionki); interlinia 1; wyrdwnanie tekstu do lewej;

— tytut artykutu: po 1 odstep po metadanych; czcionka "Verdana"; 13 pt
(rozmiar czcionki); interlinia 1; WIELKIMI LITERAMI; pogrubienie; wyrdéwnanie
tekstu - na $rodku;

- dla metadanych (Streszczenie, stowa kluczowe, itp.): czcionka
"Verdana"; 11 pt; interlinia 1; wyrdownanie tekstu do lewej do prawej;

— dla tekstu podstawowego: 1 odstep po tytule artykutu; czcionka
"Verdana"; 11 pt; odstep miedzy wierszami - pojedynczy; wciecie - 1,25 cm;
wyréwnanie tekstu do lewej.

4. Artykut powinien by¢ jasny i precyzyjny, liczba tabel, wzordw i ilustracji
(schematy, rysunki, wykresy, tabele) - powinna by¢ minimalna, i stosowac je trzeba
tylko wéwczas, gdy to znacznie poprawia tres¢ artykutu, pozwala nam zrozumiec jq
lepiej i gtebiej w poréwnaniu z tekstowg forma.

5. Ilustracje (schematy, rysunki, wykresy, tabele) w tekscie powinny byc¢
umieszczone w centrum z podpisem pod nimi «Rysunek N° - Tytut ilustracji» z
obowigzkowym linkiem do nich w tekscie artykutu. Ilustracje powinny by¢ wysokiej
jakosci. Tabele powinny o zwartej budowie, logicznie skonstruowane, posiadac
numer seryjny i krotki wyrazisty tytut, ktory doktadnie obejmuje temat i tresc
tabeli.Sformowanie tekstu tabeli: czcionka «Verdana», 12 punktéw (rozmiar
czcionki), 1 interlinia.

6. Tabele w tekscie powinny by¢ umieszczone w centrum tekstu z podpisem
na nimi «Tabela N2 - Tytut tabeli» z obowigzkowym linkiem do nich w tekscie
artykutu.

7. Formuly sg tworzone za pomocg Edytora réwnan MS Equation. Kazda
formuta, z linkiem do niej w teks$cie artykutu (na przyktad: «.... przy uzyciu proporcji
(3) mozna ...») powinna by¢ ponumerowana, w tym potozenie formuty - w $rodku
tekstu z numeracjq po prawej stronie.

8. Cytaty, formuty, ilustracje, wszystkie dane cyfrowe podawane sg z
obowigzkowymi linkami do zrédet. Ponizej kazdej tabeli i rysunku nalezy okreslic
zrédito (Zrédto: ...). Do okreslania zrédta, nalezy uzywac czcionki «Verdana», 9 pt
(rozmiar czcionki).

9. Dozwolone formatowanie tekstu w formie listdw. Mogg by¢ uzywane listy
punktowane, numerowane i wielopoziomowe. Do list numerowanych nalezy
stosowac cyfry arabskie «1.», «1.1.», «2)», «2.1)», itp. Do list punktowanych
nalezy stosowac symbole «-», «—» |lub «ex»,



Requirements for design of the authors’ materials

1. The paper should be written on the current issues, contain the results of
deep research and explanation of received scientific conclusions.

2. The paper must be written in Polish, English, Ukrainian or Russian; the
author should thoroughly proof the paper, it should correspond to the thematic
orientation of the Collection and include all structural elements (in specified order),
namely:

2.1) Metadata (information about author (s) of the article and its abstract
part) that is placed sequentially in article mother language and English and include
(if the article mother language is English, then metadata should be only in English):

— Information about author (full name, academic title and academic degree,
place of work or study, position, City, State, E-mail);

— Title of the article;

— Abstract in article mother language (30-100 words), where is clearly
formulated the main idea of the article and proved its actuality. It is important!
Abstract in English should be informative and original, it should reflect the main
content of the article and research results (summary of the article and its
reviewing), the abstract in English should be 100-250 words;

— keywords (5-8 words);

— number of formulas, tables, figures and literature should be as follows: for
Polish (Formuty: 2; rys.: 3; tab.: 1; bibl.: 12); for English (Formulas: 2; fig.: 3;
tabl.: 1; bibl.: 12); for Ukrainian (®opmyn: 2; puc.: 3; Ttabn.: 1; 6ién.: 12); for
Russian (®opmyn: 2; puc.: 3; Tabn.: 1; 6mbn.: 12);

— JEL Classification (for papers in Economics).

2.2) The text of the article should contain interrelated parts, which start with
specified title in bold

— Introduction. Statement of problem in general view and its connection
with the actual researches and publications and also with important scientific and
practical problems, with the obligatory references in the text to the used literature.
The author should separate from the general problem the part, which is explored
by him, and show its actuality;

— Literature review and the problem statement. Statement of purpose
and methods of theme research that is considered;

— Research results. Description of main material with explanation of
scientific results;

— Conclusions. Scientific novelty, theoretical and practical importance of
research, socio-economic effects arising from the implementation of scientific
results. Prospects for further research in this area;

— Literature. The list of used literature should be placed at the end of the
article. For all source material must be corresponding references. In the text the
links to original source should be taken in square brackets with indication of
Author(s) Surname(s) and the year of publication (example, «...[Anosov 2014] ...»,
«...[Kovalenko, Podolai 2005] ...», «...[The World Bank 2009] ...», «...[Gray 1998]...»,
«...[Gray, Dooley 1999]...» etc.). Original sources are specified in original language.
References to the unpublished works are not permitted. If the article mother
language isn’t English, then the reference list is added with translation in English
(References) due to the international standard bibliographic APA-2010. Names
periodic editions (magazines, collections and other) are served transliteration, and
in brackets in English. Number of references should have at least 10 references,
from which at least one half should be references to foreign sources (if the article
mother language is Ukrainian or Russian). Source name in the references are
placed in the alphabetically order. To make references to textbooks, teaching
aids are not rational.



3. The volume of the article is 8-16 pages of A4; page margins - 2,5 cm,
and:

- for Metadata (Author’s information): font «Verdana»; 11 point (font
size); single spacing; text alignment - by left;

— for Paper Name: in 1 line after Metadata; font «Verdana»; 13 point (font
size); single spacing; IN CAPITAL; bold; text alignment - by center;

- for Metadata (Abstract, Keywords etc): font «Verdana»; 11 point (font
size); single spacing; text alignment - by width;

— for Main Text: in 1 line after Paper Name; font «Verdana»; 12 point (font
size); single spacing; paragraph indent - 1,25 cm; text alignment - by width.

4. The text of the article should be clear, concise, number of tables, formulas
and illustrations (schemes, figures, graphs, diagrams) - minimum and they should
apply only if it significantly improves the content of the article, and in case of better
and deeper understanding of the article meaning.

5. The graphics (schemes, figures, graphs, diagrams) within the text should
be alignment by width with the caption at the bottom «Figure N2 - Name of graphic»
(for the caption - alignment by left) with the obligatory link on it within the article
text. The graphics should be in high resolution.

6. The tables should be compact, logically built, and have ordinal number and
a short expressive title that covers the topic and content of the table. The table text
design: font «Verdana»; 11 point; single spacing. The table within the text should
be alignment by width with the caption at the top «Table N — Name of table» (for
the caption - alignment by left) with the obligatory link on it within the article text.

7. The formulas should be created with the help of equation editor - MS
Equation. Each formula on which there is the link within the article text (example,
«... using equation (3) it is possible...»), should be numbered. At this the alignment
of the formula by width and numbering alignment by right side.

8. Citing, tables, illustrations, all data are submitted with reference to the
source. Under each table and figure should be indicated the source (Source: ....).
For notations should be used the font: Verdana, 9 point.

9. It is possible to format the text using the lists. Lists can be bulleted,
numbering and multilevel. For numbering lists should be used Arabic numbers «1.»,
«1.1.», «2)», «2.1)» etc. For the bulleted lists be used symbols «-», «=» or «e»,



Bumorun no opopMmneHHs aBTOPCbKUX MaTepianis

1. Cratta Mae 6yTm HanucaHa Ha aKTyallbHy TeMy, MIiCTUTW pe3ynbTaTu
rMMBOKOro HayKoBOro AOCAIAXKEHHA Ta O6rpyHTYBaHHS OTPUMaHUX HayKOBUX
BMCHOBKIB.

2. Cratta Mae 6yTM HanucaHa MoJIbCbKOK, aHMNINCbKOK, YKPaiHCbKO,
POCINCbKOK MOBaMu, peTesibHO BUWYMUTaHa aBTOPOM, BIANOBIAATU TeMaTUYHUM
cnpsiMyBaHHAM 36ipHMKA HAyKOBMX Mpalb i BKAOYATU BCi CTPYKTYPHI eneMeHTn (3
AOTPMMAHHSAM BKa3aHOi NOCMiAOBHOCTI), a caMme:

2.1) MetagaHi (iHdopmauia npo astopa(iB) crtaTTi Ta ii pedepaTnBHa
YaCTMHa), WO PO3MIlLYOTbCSA MOCAIAOBHO MOBOK CTATTi Ta aHMiNCbKOK MOBaMu Ta
BK/IOYaKOTb Y cebe (SKWo MoBa CTaTTi aHrNincbKa, TO MeTadaHi HaZaklTbCs TiNbKK
AHIMNINCbKOK MOBOH)):

— BIiAOMOCTI Npo aBTopa (npi3Buule, iHiliann, B4eHe 3BaHHS | BUEHUN CTYNiHb,
Micue poboTn abo HaBYaHHS, Nocajda, HaceneHn NyHKT, aepxasa, E-mail);

— Ha3Ba CTaTTi;

— aHoTauia Mmoot ctaTtTi (Big 30 go 100 cniB), Ae 4YiTKo cdopMynbOBaAHO
rONOBHY ineto cTaTTi i o06rpyHTOBAHO 1i akTyasbHicTb. BamnuBo! AHoTauis
aHrnincekoto ™Moot (Abstract) mMae 6yTn iHPOpPMaTMBHOK W OpUriHANbHOLO,
Bigo6paXkaTm OCHOBHWM 3MICT CTaTTi Ta pe3ynbTaTiB AocnigKeHHSa (CTUCAMA BUKNA4
cTaTTi, 1l pedepyBaHHs), 0bcar aHoTauil aHrnincekoto mosoto: 100-250 cnis;

— knwovosi cnosa (5-8 cnis);

— Kinbkictb dopmyn, Tabnuub, PUCYHKIB Ta NiTepaTypHUX Axepen B
HACTYNHOMY BUrNA4i: AN nonbcbkoi MoBu (Formuty: 2; rys.: 3; tab.: 1; bibl.: 12);
Ana aunrnincekoi (Formulas: 2; fig.: 3; tabl.: 1; bibl.: 12); ana ykpaiHCbKOi MOBMK
(®opmyn: 2; puc.: 3; Tabn.: 1; 6i6n.: 12); ana pocincokoi mosn (Gopmyn: 2; puc.:
3; Tabn.: 1; 6ubn.: 12);

— JEL knacudikauito (4na craten 3 eKOHOMIKKN).

2.2) TeKCT cTaTTi, SKMA NOBUHEH BMiwaTn B cebe B3aeEMONOB’A3aHi po3ainu,
AKi MOBMHHI NOYMHATUCA BKA3aHUM 3aro/IOBKOM, BUAISIEHUM HaMiBXUPHUM LLPUPDTOM:

— Bcryn. [MoctaHoBka npobnemun B 3aranbHOMYy BuUrnagi i il 3B°930K 3
OCTaHHIMW AO0CAiAXEeHHAMM | nybnikauisMn, a TakoX 3 BaX/IMBUMU HAYKOBUMMU i
NPaKTUYHUMWN 3aBAAHHAMMK, 3 060B'A3KOBMMM NOCUNAHHSAMM B TEKCTI HA BUKOPUCTaHY
nitepatypy. ABTOp MOBUHEH BUAINWUTK i3 3arasbHOi NpobsemMn Ty YacTUHy, SKYy BiH
DOCNIAXYE, | NoKasaTu 1l aKTyaNnbHICTb;

— AHani3 pocnipg>keHb Ta NOCTaHOBKAa 3aBAaHHA. OOpPMyNOBAHHA METH i
MeTOoAiB AOCNIAXEHHS TeMUn, WO pO3rNsanaETbCs;

— Pe3ynbTaTti pocnipxeHHs. Buknaa oCHOBHOro matepiany AOCNIAXEHHS 3
06r'pyHTYBaHHSAM oAepXXaHMX HAayKOBUX pe3ynbTaTiB;

— BMCHOBKM. HaykoBa HOBW3HA, TEOpeTUYHE | MpaKTUYHE 3HAYEHHS
AOCNigXXeHb,  CouiaNibHO-E€KOHOMIYHUN  edeKT, S[KMKA  BUHUKAE  BHACNIAOK
BMNPOBaAXXEHHS HAYKOBWUX pe3ynbTaTiB. [lepcnekTnemM nojanblunMX HayKOBUX
po3p060K y LUbOMY HaNpsIMKY;

— Jlitepatypa. CNMCcoOK BUKOPUCTAHOI NiTepaTypun pO3MilLlYETbLCA HaNpPUKiHLI
ctaTtTi. Ha BCi nepwopgxepena nMoBUHHI 6yTM 3pobneHi nocunaHHga. Y TeKcCTi
NOCMNAHHA Ha nepwoaxepena npoCcTaBNATbCA Yy KBagpaTHUX AyXKax i3
3a3HayvyeHHaM [pizBuw aBTopa(iB) Ta poOKOM BMAAHHA (Hanpuknag, <...[AHOCOB
2014] ...», «..[KoBaneHko, Mogonan 2005] ...», «..[The World Bank 2009] ...»,
«..[Gray 1998]...», «...[Gray, Dooley 1999]...» Towo). MNMepwoaxepena noaarTbCs
MOBOK opwuriHany. lNMocunaHHa Ha Heonyb6nikoBaHi poboTn He ponyckatTbcs. Ao
CrNUCKY NiTepaTypm A04AETLCS ii Nnepeknag aHrnincobkot mosoto (References), e
PO3MILLYIOTLCA Ti XX CaMi g)xxepena aHrnincbKo MOBOK 0OPMNEHi 3@ MiXKHAPOAHMM
6i6niorpacgiyHmnm ctaHaaptom APA-2010. Ha3Bu nepiogndHnx BmaaHb (OKypHanis,
36ipHMKIB Ta iH.) NOAATLCA TpaHC/ITepaUi€lo, a B AyXKKAX — aHrMiNCbKOKO MOBOIO.



KinbKiCTb niTepaTypHuX oXXepes Ma€e CTaHOBUTU He MeHwe 10 nocunaHb, 3 AKUX
He MeHLle HiXX NonoBMHA Ma€E 6yTM NOCMNAHHAMM HaA iHO3EMHI aXepena (SKLWo MoBa
CcTaTTi yKpaiHCbka abo pociricbka). HasBu pykepen y CNUCKY Anitepatypm
poO3MiLlyOTbCA 3a abeTkolo. ocmnaTmca Ha NigpyYHWUKKM, HaBYanibHi NOCIOHMKMK
TOLWLO He AO0UiNbHO.

3. O6car cTaTTi Mae ctaHoBUTK 8 - 16 cTOpiHOK popmaTy A4; BCi nonsa — 2,5
CM Ta:

- pana MetapgaHmx (iHdopmanisa npo astopa): wpudTt «Verdana»; 11
kernem (po3Mip wpudTy); MIXKPSAAKOBUIK iHTepBan - OAWMHAPHMWIA; BUPIBHIOBAHHS
TEeKCTY — NiBOpYyY;

— ANSA Ha3BM CTaTTi: 4yepe3 1 iHTepBan nicnsg MeTagaHux; LWpUPT
«Verdana»; 13 kernem (po3mip wWpndTy); MiKPSAKOBUWA iHTepBan - OAUWHApPHWUN;
BETMKMMW NITEPAMW; HaniBXWPHWUIW; BUPIBHIOBAHHS TEKCTY — MO LEHTPY;

- ana  MetapaHmx (AHoTauif,, K/AO4YOBI cCnoBa TOWO): WPUPT
«Verdana»; 11 kernem (po3Mmip wWpudTYy); MDKPSAKOBUN iHTepBan — OAVWHAPHUN;
BMPIBHIOBAHHSA TEKCTY — MO WWPWUHI;

— AN OCHOBHOrO TEKCTY: uepe3 1 iHTepBan nicna Ha3BW CTaTTi; WpUPT
«Verdana»; 11 kernem (po3Mmip wWpudTy); MDKPSAKOBWUIK iHTepBan — OAWHAPHUN;
ab3auHumn Biactyn — 1,25 cM; BUPIBHIOBAHHSA TEKCTY — MO LWMPUHI.

4. Buknag ctatTi MycuTb 6yTU YiTKMM, CTUCNUM, KiNbKicTb Tabnnub, popmyn
Ta incTpauin (cxemm, pucyHkmn, rpadiku, giarpammn) — MiHiManbHOO | 3aCTOCOBYBaTH
iX NOTpibHO nNuwe y BMNagKy, KOAu Le 3Ha4yHO MNOiMnwye 3MiCT CcTaTTi, Aa€E 3MOry
3pO3yMiTM MOro noBHiwe i rMnbéwe NopiBHAHO 3 TEKCTOBOK (POPMOIO BUKIAAY.

5. InwocTpauii (cxemun, pucyHkun, rpadiku, giarpamMu) no TEKCTy MakoTb O6yTu
pO3TallOBaHi Mo LEeHTPY C nianncom nig HMMm «Puc. N° — Hasea intoctpauii» (nianmc
mMae 6yTM po3TawoBaHUW 3 BUPIBHIOBAHHAM — MO UEHTpy) 3 060B'A3KOBUM
NOCUMNAHHAM Ha HUX MO TeKCTy cTaTtTi. IntocTpaudii MaoTb 6yTH BUCOKOT SKOCTI.

6. Tabnuui NOBUHHI 6YyTWM KOMNaKTHUMW, nNOriYHO nobyaoBaHMMK, MaTU
NOpAAKOBUIA HOMEp Ta KOPOTKWIA BUPA3HUIM 3arosioBOK, WO TOYHO OXOMJIHOE TEMY i
3MmicT Tabnuui. OdopMneHHsa TekcTy Tabnuui: wpudtom «Verdana», 11 kernem
(po3mip wpudTy), Yepes 1 iHTepBan. Tabnuui No TeKCTy MakTb 6yTW po3TalloBaHi
NO LEHTPY AOKYMeHTa 3 NiANMCOM Hag HUMK «Tabnmnusa N2 — Hasea Tabnuui» (nianmc
Ma€ 6yTM po3TallOBaHMM 3 BUPIBHIOBAHHSM — N1iBOpPYyY) 3 060B’'I3KOBUM MOCUTAHHAM
Ha HUX MO TEKCTYy CTaTTi.

7. ®opMynu CTBOPKOKOTLCA 3@ AOMOMOrok penaktopy gopmyn MS Equation.
KoxHa ¢dopMyna, Ha sKy € MOCWMaHHA NO TeKCTy CTaTTi (Hanpuknag, ... 3a
AOMNOMOroK cnieBBigHOWEHHS (3) MOXAMBO...»), MOBWMHHa MaTu HyMmepauio, npu
LbOMY pO3TallyBaHHA GOPMYNM — MO LEHTPY TEKCTY i3 HyMepaui€o npasopyy.

8. UutaTtn, Tabnuui, intocTpadii, BCi umdpoBsi gaHi nogatoTbca 3 060B’'93KOBUMN
NOCUNAHHAMM Ha axepena. lMig KoxHow Tabnuuero Ta pUCyHKOM Ma€e 6yTn 3a3HavYeHo
oxkepeno (Oxepeno: ...). Ana nogaHHs gxxepena noTpibHO BUKOpUCTOBYBATU WpUdT
«Verdana», 9 kernb (po3mip wpudTy).

9. [lonyckaeTbCcsa opMaTyBaHHS TEKCTY Yy BUrAa4i cnuckiB. CNMCKKM MOXYTb
BMKOPUCTOBYBaTUCb MapKipoBaHi, HyMepoBaHi Ta 6aratopiBHeBi. 119 HyMepoBaHUX
CMUCKIB MalTb BUKOPUCTOBYBATUCb apabcebki umdpm «1.», «1.1.», «2)», «2.1)»
TOWo. N MapKipoBaHMX CAUCKIB MalOTb BUKOPUCTOBYBATUCb CUMBOJIN «-», «—» abo
Ko,



Tpe6oBaHus kK obopMSIEHUI0O aBTOPCKMUX MaTepuasoB

1. Cratba po/mkHa O6bITb HanMcaHa Ha aKTyallbHYK TeMy, CcoAepXaTb
pe3ynbTaTtbl rAyboKOro HayyHOro wuccnefoBaHMss U 060CHOBAHMA MOJYYEHHbIX
Hay4HbIX BbIBOAOB.

2. CtaTtba Ao/mkHa 6biTb HanNMcaHa Ha MNOJbCKOM, @HIIMNCKOM, YKPAWHCKOM
WM PpYCCKOM f3blKax, TWaTeNbHO BblYMTaHa aBTOPOM, OTBeYaTb TEMATUYECKUM
HanpassieHnaM CO60pHMKA HayuUHbIX TPYAOB M BK/HOYATb BCE CTPYKTYPHbIE 3/1IEMEHTDI
(c cobntogeHnem ykasaHHOM nocneaoBaTeNbHOCTN), @ UMEHHO:

2.1) MetapaHHble (cBeaeHuss 06 aBTope(ax) cTtaTbM W ee pedepaTmBHas
4acTb), KOTOpble PO3MELLATCS MOC/eA0BaTE/IbHO Ha A3blKe CTaTbW U AHMMMCKOM
A3blkaxX W BKAYaAKT B cebs (ecnnm s3blK CTaTbW aHIIMACKUIA, TO MeTadaHHble
NPUBOASTLCS TONbKO HA @HIIMMCKOM SA3blKe):

— cBegeHna o6 aBtope (dpamunus, MHUUMANbI, Y4eHOEe 3BaHMe U ydyeHas
cTeneHb, MecTto paboTbl MM y4yebbl, AO/MKHOCTb, HaCeNeHHbIN NYHKT, cTpaHa, E-
mail);

— Ha3BaHMWe CTaTbM;

— aHHoTauusa Ha sa3blke cTtatb (oT 30 po 100 cnoB), raoe 4eTKko
chopMynMpoBaHa rnaBHas maes ctaTtbM M 060CHOBaHa ee aKTyasibHOCTb. BarkHo!
AHHOTauMa Ha aHrnmnuckoM sasbike (Abstract) gomxHa 6bITb MHPOPMATMBHOM WU
OpWUIrMHaNbHOM, OTpaXaTb OCHOBHOE coAepXaHue CcTaTbM W pe3ynbTaToB
nccnepoBaHunsa (KpaTkoe U3N0XEHUE CTaTbU, ee pedepupoBaHmne), 06beM aHHOTaUUn
Ha aHrNMIcKoMm a3bike: 100-250 cnos;

— knyeBble cnosa (5-8 cnos);

— Konu4yectBo ¢dopmyn, Tabnuy, pUCYHKOB M NUTEpaTypHbIX UCTOYHWKOB B
cneaywuwem Buae: ans nonbckoro asbika (Formuty: 2; rys.: 3; tab.: 1; bibl.: 12);
ans anrnmnckoro (Formulas: 2; fig.: 3; tabl.: 1; bibl.: 12); ana ykpanHCKOro a3bika
(®opmyn: 2; puc.: 3; Tabn.: 1; 6i6n.: 12); ans pycckoro ga3bika (®opmyn: 2; puc.:
3; Tabn.: 1; 6ubn.: 12);

— JEL knaccudumkaumio (4na crtatem no 3AKOHOMMYECKON TeMaTUKe).

2.2) TekcT cTaTbW, KOTOPbIA [O/MKEH BMewaTb B cebs B3auMMOCBS3aHHble
pasaenbl, KOTOpble AO/MKHbl HAUYMHATLCS YKa3aHHbIM 3aro/lOBKOM, BblAeNEeHHbIM
NONYXUPHbIM WPUEDTOM:

— BcrynneHume. [lloctaHoBka npobnemMbl B obuweM Buae M ee CBA3b C
nocnegHUMM nccnenoBaHuUsaMU u Nnybnmkaumsamm, a Takxe C BaXKHbIMU HAaY4YHbIMU U
NpakTUYeCKMMU  3agaHumamMn, C  obsazaTtenbHbIMM  CCbIIKaMM B TEeKCTe Ha
NCNONb30BaHHYO NnTepaTtypy. ABTOpP AO/KEH BblAennTb M3 obwen npobnembl Ty
4acCTb, KOTOPYK OH UccneayeT, N nokasaTb ee akTyanbHOCTb;

— AHanun3s nccnefqoBaHMM M NOCTaHOBKA 3agauun. PopMynmpoBaHue Lenm
N METOA0B UCCNef0BaHNSA TEMbI, KOTOpas paccMaTpuBaeTcs;

— Pe3ynbtatbl wuccnepoBaHus. W3510)keHne OCHOBHOro MaTtepwuana
nccnenoBaHus ¢ 060CHOBaHMEM MOMYYEHHbIX Hay4YHbIX pe3ynbTaToB;

- BbiBOAbl. HayyHaa HOBM3HA, TeOpeTMYEeCKoe M NpaKTUYecKoe 3HaveHue
nccnenoBaHuUM,  CoOuManbHO-IKOHOMUMYECKU  3ddeKT, KOTOopbii  BO3HUKAET
BCNeACTBME BHeApeHUS HAYUYHbIX pe3ynbTaToB. [epcrnekTuBbl AanbHEeNLWNX HayYHbIX
pa3paboToK B 3TOM HanpaBneHuu;

— Jintepartypa. CnCcoK NCNoAb30BAHHOM NNTEpaTypbl pa3MeLLlaeTcsa B KoHUe
cTaTbu. Ha BCe NepBOMCTOUYHUKN A0/MKHbI BbITb CAenaHbl CCbiKU. B TeKCTe CCbIiku
Ha NMepBOMCTOYHUKMN NPOCTABASAITCA B KBaApaTHbIX CKOBKax € ykazaHneMm damumnum
aBTopa(oB) n roga nybnukauun (Hanpumep, «...[AHocoB 2014] ...», «...[KoBaneHko,
Mogonan 2005] ...», «...[The World Bank 2009] ...», «..[Gray 1998]...», «...[Gray,
Dooley 1999]...» 1 T.4. epBOUCTOYHNKM MOJAKOTCA Ha A3blke opurnHana. CCblikn
Ha HeonybnnkoBaHHble paboTbl He ponyckawTcsa. K cnucky nutepartypbl
npunaraeTcs ero nepesoj Ha aHrMMNcKoMm sa3bike (References), raoe pasmelatoTcs



Te€ >Xe WCTOYHWUKM Ha aHrMUCKOM fA3blke OMdOpMEHbI MO MeXAYyHapOoAHbIM
6ubnuorpacdpunueckmm ctaHgaptom APA-2010. Ha3BaHUs nepnoanyeckux magaHum
(>kypHanoB, c60OpHMKOB M Ap.) NOAAKTCSA TpaHCAMTepauunen, a B ckobkax — Ha
AHIMMNUCKOM A3blke. KONMYecTBo NuTepaTypHbIX NCTOYHMKOB AO/IXHO COCTaB/IATb HE
MeHee 10 cCbINIOK, U3 KOTOPbIX HE MEHee YeM MONI0BMHA A0/KHA 6bITb CCbISIKaMu
Ha WHOCTPaHHble WCTOYHUKU (eCNn A3bIK CTaTbM YKPAUHCKUA WU PYCCKUN).
Ha3zBaHMA UCTOYHUKOB B CMUCKE IMTepaTypbl pacnosiararoTcs no andasmTy.
Ccbinatbcs Ha y4ebHukmn, yyebHole nocobusa He uenecoobpasHo.

3. O6beM cTaTbu AOMKEH COCTaBnATb 8 - 16 cTpaHuy dopmaTa A4; BCe nons
-2,5¢cm, u:

— ANfA MetaaaHHbiX (MHopMauua npo aBTopa): wpudT «Verdana»; 11
Kerenb (pasmep wpudTa); MEXCTPOUYHbIN MHTEPBAN — OAMHAPHbIN; BblpaBHUBAHME
TekcTa — o /q1IeBOMy Kpato;

— ANSA Ha3BaHUA CcTaTbM: yepe3 1 uHTepBas nocne MeTafdaHHbIX; WpUPT
«Verdana»; 13 kerenb (pa3mep wpudTa); MEXCTPOUHbIN MHTEpPBas — OAMHAPHbIN;
MPOMMNCHBIMN BYKBAMW; nonyXupHbIN; BbipaBHUBAHWE TEKCTa — MO LEHTPY;

— Ana MeTtapaHHbiX (AHHOTaUuus, KJilOMEeBble C/ioBa M Ap.): WpUPT
«Verdana»; 11 kerenb (pa3mep wpudTa); MEXCTPOYHbIN MHTEpBas — OAMHAPHbIN;
BblpaBHMUBaHWE TEKCTa — MO LWNPUHE;

— AN OCHOBHOIO TeKCTa: 4yepe3 1 MHTepBan NocC/e Ha3BaHWS CTaTbu;
wpndT «Verdana»; 11 kerenb (pa3mep wpudTa); MeXCTPOYHbIN WHTEepBan -
oAWHapHbIN; ab3auHbii oTcTyn — 1,25 CM; BblpaBHMBaHME TEKCTa — NO LUMPUHE.

4. N3noXeHne cTaTbu A0/HKHO ObiTb YEeTKMM, KpaTKMM, KONU4YecTBO Tabnuu,
dopMyn 1 nancTpaumm (Cxembl, pUCYHKM, rpadmkn, agmarpaMmbl) — MUHUMAsbHbIM
M NPUMEHATb WX HYXHO TONMbKO B C/llyyae, Korga 3TO 3HayuTeslbHO YyrydwaeTt
coep>xaHue cTaTbM, AaeT BO3MOXHOCTb MOHATb €ro rnosiHee n rny6xe no cpaBHEHUIO
C TEKCTOBOM (DOPMON U3NOXKEHUS.

5. Unntoctpaumn (cxeMbl, pUCYHKMU, rpadumkun, AnarpaMmmbl) N0 TEKCTY AOSKHbI
6bITb pacnosioXeHbl MO LUEHTPY C MoAMUCbO nog HUMMKM «Puc. N° - HasBaHue
nnncTpauum» (NOANUCbL AO/HKHA pacnonaraTbCa C BblpaBHMBAHMEM MO LEHTPY) C
ob6sa3aTesibHOM CCbINIKOW Ha HUX MO TEKCTYy CcTaTbW. WnnwcTpaumm A0/MKHbl 6bITb
BbICOKOIO KayecTBa.

6. Tabnuubl A0MXKHbI 6bITb KOMNAKTHBLIMU, JIOTMYHO MOCTPOEHHLIMU, UMETb
NOpSAAKOBbIA HOMEP W KPaTKUW Bblpa3nTeNbHbIN 3arofloOBOK, KOTOPbIA TOYHO
oxBaTblBaeT TeMy U coaepxaHune Tabnunupbl. ObopmMneHmne Tekcta Tabnnubl: WPUPTOM
«Verdana», 11 kernem (pa3mep wpudTa), MEXCTPOUHbIA MHTEPBAN — OAMHAPHbLIN.
Tabnnubl N0 TEKCTY AO/DKHbLI pacnosiaratbCa NO LEHTPY AOKYMEHTa C NOAMUCHIO Haj
HUMK «Tabnmua N2 - HasBaHue Tabnuubl» (NOANMCbL AO/HKHA pacnosiaratbCs C
BblpaBHMBaHMEM MO JIeBOMY Kpakw) C 065A3aTenbHOM CCbIIKOM Ha HUX MO TEKCTY
cTaTbu.

7. ®opMynbl CO34a0TCA C NOMOLWbIO peaakTopa dopmyn MS Equation. Kaxxaas
dopMyna, Ha KOTOpPYK WMMeeTCs CCbllKa MO TEeKCTy cTaTtbun (Hanpumep, «.... C
NMOMOLbI COOTHOLWEHMSA (3) MOXHO...»), AO/HKHA MMETb HyMepauuio, Npu 3TOM
pacnosioXxeHnn opMysibl — MO LEHTPY TEKCTa C HyYMepaunen cnpasa.

8. UutaTbl, Tabnuubl, nnnwctpaumm, Bce uMdpoBble AaHHble NoAarTcs C
0653aTeNIbHOM CCMIbIKON Ha UCTOYHUKK. oA Kaxaon Tabnnuen u pucyHKOM AOSXKEH
6bITb yKazaH WUCTOYHUK (MACTo4HuMK: ..). ONa yKasaHuUsa WUCTOYHMKA HeobxoanMo
ncnonb3osaTb WpNdT «Verdana», 9 kernb (pa3mep wpudTa).

9. HonyckaeTcsa ¢opMaTupoBaHuMe TekCcTa B BuAe CnMckoB. CAMUCKUM MOryT
MCNONb30BAaTbC MapKUPOBaHHblIE, HYMepOBaHHble W MHOroypoBHeBble. [ns
HYMEpOBaHHbIX CMWUCKOB AOJ/XHblI UCMONb30BaTbCa apabckue undpbl «1.», «1.1.»,
«2)», «2.1)» un T.4. ONa MapKUpOBaHHbIX CMNUCKOB JAO/KHbI WMCMNOSb30BATbCS
CUMBOJIbl «-», &=» UJIN <e>,



